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Asya borsalari Avrupa ve Wall Street'te sakin seyirlerin
ardindan son dénemlerde kaydettigi kazanglarin bir kismini
geri verirken, ABD 10 yilhlk Hazine tahvil getirileri ve ham
petrol fiyatlari son birkag ayin en yiksek seviyelerinden
geriledi. Yatirmcilar din ABD'den gelen ve fabrika
aktivitelerinin  hizlandigini, ingaat harcamalarinin da
Ekim'de yedi ayin zirvesine ¢iktigini gdsteren verilerin
ardindan ABD ekonomisinin durumunu daha iyi
anlayabilmek igin buglin agiklanacak olan tarim digi
istihdam verilerini takip edecek. Teknik tarafta ise endekste
74,000 destegdinin kiriimasiyla artan satis baskisinin, bir alt
noktada bulunan ve ana destek olarak izledigimiz 72,000
seviyesine dogru asagl hareketin devamini getirdigini

gb6zlemliyoruz.
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Ekonomik Takvim

e  13:00 - Euro Bélgesi — UFE Aylik— Ekim
(beklenti:0,2%, 6nceki:0,1%)

o 13:00 — Euro Bélgesi — UFE Yillik — Ekim
(beklenti: -1,0%, 6nceki:-1,5%)

e 16:30 — ABD — Tarim Disi istihdam —Kasim
(beklenti: 175K, dnceki:161K)

o 16:30 — ABD — igsizlik Orani — Kasim (beklenti:4,9%,
beklenti:4,9%)

Sektor ve Sirket Haberleri..

. Emlak Konut GYO Kasim’da 2,205 (inite satti

e Bimeks, hisse fiyatindaki sert dususe dair aciklama

yapti

@@ Kog # UniCredit Group

Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim

BIST-100 -1,99%
BIST-30 -1,92%
Dolar/TL 1,94%
Euro/TL 2,61%
Euro/Dolar 0,71%
Altin ($/ons) -0,15%
Brent ($/varil) 0,00%

Yabanci Borsalar

ABD (S&P500) -0,35%

Almanya (DAX) -1,00%

ingiltere (FTSE100) -0,45%

Japonya (Nikkei225) 1,12%

BIST-100 En Cok Artan Getiri
METRO.IS Metro Holding 14,1%
SAFGY.IS Saf G.M.Y.O. 3,7%
NETAS.IS Netas Telekom. 2,4%
ODAS Odas Elektrik 1,4%
ENKALIS Enka Insaat 1,1%

BIST-100 En Cok Azalan

TTKOM.IS Turk Telekom -7,8%
DOHOL.IS Dogan Holding -7,1%
TKNSA.IS Teknosa -6,8%
TRGYO.IS Torunlar G.M.Y.O. -6,6%
KIPA.IS Tesco Kipa -6,3%
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PIYASA YORUMU

Asya borsalari Avrupa ve Wall Street'te sakin seyirlerin ardindan son ddénemlerde kaydettigi
kazangclarin bir kismini geri verirken, ABD 10 yillik Hazine tahvil getirileri ve ham petrol fiyatlari son
birkag ayin en yiksek seviyelerinden geriledi. Japonya disindaki Asya Pasifik piyasalarini takip eden
MSCI endeksi ylizde 0.6 gerilese de haftalik bazda yizde 0.6 yukarida seyrediyor. Japon Nikkei
endeksi ise din 11 ayin zirvesine ¢ikmasinin ardindan bugin yizde 0.6 dususte.

Yatirnmcilar din ABD'den gelen ve fabrika aktivitelerinin hizlandidini, ingaat harcamalarinin da
Ekim'de yedi ayin zirvesine ¢iktigini gosteren verilerin ardindan ABD ekonomisinin durumunu daha
iyi anlayabilmek icin buguin aciklanacak olan tarim digi istihdam verilerini takip edecek. Agiklanan bu
guclu veriler Fed tarafindan faizlerin artirilacagi beklentilerini de guglendirdi. ABD'de ise din Dow
Jones rekor kapanis seviyesini yenilerken, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri pahali teknoloji
hisselerinin disis yasamasiyla beraber gini de kayipla kapatti.

Dolar buglin agiklanacak olan ve énumuzdeki birkag gun i¢in piyasanin durumunu belirleyebilecek
ABD tarim disi istihdam verileri 6ncesi yatirimcilarin temkinli davranmasiyla beraber yen karsisinda
9.5 ayin zirve seviyesinden geriledi. Dolarin alti blylk para birimi kargisindaki hareketini takip eden
dolar endeksi de haftallk bazda kayip gerceklestirmeye hazirlaniyor. Dolar endeksi ylzde 0.2
gerileyerek 100.86 seviyesine inerken, haftallk bazda da ylzde 0.6 asagida. Dolar endeksi
gectigimiz hafta Donald Trump'in secilmesinin ardindan basladidi hizl ylkseliglerle beraber 102.05
seviyesine kadar yuUkselerek 13.5 yilin zirvesini gérmusti. ABD Hazine tahvil getirileri petrol
fiyatlarindaki artis ve ABD'de baskanlida secilen Donald Trump'in politikalarinin daha ylksek
enflasyonu tetikleyebilecedi beklentileriyle diin yilkselislerine devam ederken, 10 yillik gosterge
Hazine tahvil getirileri neredeyse 1.5 yilin zirvesini goérdi. ABD'de diin agiklanan ve beklentilerin
Uzerinde gelen Kasim ayl imalat ve Ekim ayl insaat harcamalari verileri de Hazine tahvil
getirilerindeki artisa katki sagladi. Enflasyonun yikselecegdi beklentileri 10 ve 30 yilik ABD Hazine
tahvil getirilerinde artisa yol agiyor.

Petrol fiyatlari Brent ham petroliin 16 ayin zirvesini gérmesinin ardindan yasanan kar satislariyla
beraber bugin duslis gosterdi. Brent ham petrolin varil fiyati 28 sent gerileyerek 53.66 dolara
inerken, ABD tirG ham petroliin varil fiyati da 14 sent kayipla 50.92 dolardan islem goérdi. Altin
fiyatlan bugin aciklanacak olan ABD tarim digi istihdam verileri 6ncesi dolarin gerileme
gOstermesiyle, Subat ayindan bu yana gérdigu en disuk seviyelerden yeniden yiikselise gegti. Altin
buna ragmen Ust Uste dordincu haftalik kaybina hazirlaniyor. Spot altinin ons fiyati ylizde 0.2
yukselerek 1,173.76 dolardan islem gorurken, bir 6nceki seansta 1,160.38 dolara kadar inerek 5
Subat'tan bu yana en dusik seviyeyi gordu.

ic piyasada ise Dolar/TL, dolarin kiiresel bazda giiclii seyri ve referandum basta olmak lizere i¢
siyasi gelismelerle yukari yonli seyrini strdartyor.

Piyasalarda bugiin TSI 1630'da agiklanacak Kasim ayina iligkin ABD tarim digi istihdam verilerinin
kiresel anlamda yon belirleyici olmasi bekleniyor. Ardindan ise Bagbakan Binali Yildirim
baskanliginda Cankaya Kdsku'nde toplanacak Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) takip edilecek.
EKK'nin bugtin saat 1700'de toplanmasi bekleniyor.

Bugun takip edilmesi beklenen bir diger gelisme ise uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody's'in olasi not gdzden gecirmesi idi. Ancak Moody's buginkid gbézden gecirme tarihini
kaldirdigini agikladi. Piyasalar kisa sire 6nce Moody's'in not indirimi sonrasi bugun bir adim
atmasini  beklemiyordu. Moody's, Eylil sonunda yiksek dis finansman gereksiniminden
kaynaklanan risklerin artmasi ve ekonomik buyume ile politika yapici ve uygulayici kurumlarin
zayiflamasini gerekce gostererek Turkiye'nin yatirim yapilabilir en digtk seviyede olan kredi notunu
bir kademe disurda.

Dolar/TL dun vyeni tarihi zirve olan 3.5075'e kadar yikseldikten sonra gunu 3.50 civarinda
tamamlarken kur bu sabah ise gine 3.4930/3.4948 seviyesinde basladi. Sepet bazinda TL ayni
saatte 3.6102/3.6116, euro/TL ise 3.7294/3.7309 seviyesinde buluyor. Dolar/TL din ABD 10 yillk
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tahvil faizleri ile petrol fiyatlarinda yikselis ve Basbakan Binali Yildinm'in referandum agiklamasi
ardindan 3.50'yi asarak tarihi zirveyi gérdii. Ote yandan Bagbakan Binali Yildirim ile MHP Genel
Baskani Devlet Bahgeli dinkli bagkanlik sistemiyle ilgili anayasa degisikligi teklifini ele aldiklari
gorismenin ardindan diizenlenen basin toplantisinda Yildirnm, gelecek hafta AKP olarak anayasa
degisiklik teklifini TBMM'ye sunmus olacaklarini soyleyerek, "Anayasa degisikliginde
cumhurbaskaninin eger segilirse partisiyle ilisigi devam edecek. Meclis gériismeleri tamamlandiktan
sonra 60 gun icinde referandum 6ngoriliyor, her sey yolunda giderse yazin basinda referandum
olabilir* dedi.

Referandum konusu artan siyasi tartismalar sonucu silrecin giindemi reformlardan uzaklastirma
ihtimali nedeniyle piyasalarda endiseye neden oluyor. Tahvil-bono piyasasinda ise 11 Subat 2026
itfall 10 yillik gosterge tahvilde diin spot kapanista ortalama bilesik faiz ylizde 11.12 seviyesinden
gerceklesirken, valérde son islem yiizde 11.32 oldu. Ote yandan 11 Temmuz 2018 itfali tahvilde
ortalama bilesik faiz bugin spot kapanista yizde 10.55, valérde son islemde ylzde 10.83
seviyesindeydi.

Teknik tarafta ise endekste 74,000 desteginin kirilmasiyla artan satis baskisinin, bir alt noktada
bulunan ve ana destek olarak izledigimiz 72,000 seviyesine dogru asagi hareketin devamini
getirdigini gozlemliyoruz. Haftanin son iglem ginine zayif seyrin devamiyla baslayacak olan
piyasada, seans i¢i geri gekilmelerde 72,000 ana destegini yakindan izlemeyi sirdiriiyoruz. ilk
etapta 72,000 destegini koruma g¢abasinda hareketlenecek piyasada, bu seviyenin mevcut seyirde
Onemini koruyacagini disuintyoruz. Yukari ataklarda talep tarafinin zayif kalmaya devam etmesiyle
asagl baskinin sirdigu piyasada, 72,000 desteginin kirilmasi durumunda ise 70,000 ve 68,500
seviyelerinin test edilme riskinin giindeme gelebilecegini géz 6ninde bulunduruyoruz. 74,000
seviyesinin yukari ataklarda diren¢g konumuna dénustiglu piyasada, bu nokta altindaki hareketlerin
asagl baskinin devamini getirebilecegi unutulmamalidir. Dolayisiyla endeksin devam eden asagi
baskidan kurtulabilmesi ve kisa vadeli ylkselis potansiyeli olusturabilmesi ise ancak 74,000 ara
direncinin yukari kiriimasiyla gerceklesecektir.Ozetle, su asamada zayif seyrin siirdigi piyasada,
geri ¢gekimelerde 72,000 destegini yakindan izliyoruz. Yeniden yikselis yoninde pozisyon almak igin
de 74,000 direncinin asilmasinin beklenmesini éneriyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri
Emlak Konut GYO Kasim’da 2,205 linite satti

Emlak Konut GYO Kasim’da 2,205 Unite satigi gergeklesti. Toplam 330 bin m2 buydklugindeki
Unitelerin toplam geliri 1.15 milyar TL oldu. Bu gergeklesme hem ¢eyrek bazda hem de yillik bazda
ciddi bir artisa isaret ediyor. Onceki ay 864 Unite satan sirketin Kasim 2015 satiglari da 829 inite
olmustu. Bu artis, Gebze anahtar teslim projesindeki 1,725 adetlik satistan kaynaklandi. Onceki
doénem duzeltmesiyle beraber, 11 aylik satiglar 8,926 Uniteye, toplam gelir de 6.2 milyar TL'ye ulasti.
Yabancilara satig da 78 Uniteye yukseldi (EKim’de 14 Unite) ve 11 ayda 361 mn TL degerinde 531
Uniteye ulasti.

Goriisiimiiz: Emlak Konut bu gergeklesmelerle 2016 hedefinin Unite bazinda %81’ine, gelir bazinda
%82’sine ulasti. Yeni lansmani yapilan Ankara’daki 1,458 Uniteli Bagkent anahtar teslim projesine de
ilgi olacagini ve Aralik ayi satislarina destek olabilecegini disinuyoruz.

Bimeks, hisse fiyatindaki sert diisiise dair agiklama yapti

Din %16 gerileyen hisse fiyati sonrasi girket tarafindan yapilan aciklamada, sirketin ana ortadi
konumunda bulunan SPV Bilisim sirketine ait kredili hesaplardan kredi-6zkaynak dengesinin
saglanmasi gerekgesiyle, re'sen ve hisse sahibinin onayi olmaksizin 5.7 milyon adet hisse senedi
satisinin (halka acik hisselerin %12’sine denk gelmektedir) araci kurumlar tarafindan yapildig
belirtildi ve sirketin 60 sehirdeki 135 magazasynda oladan faaliyetlerine devam ettigi vurgulandi.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari veriimesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bélumlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






