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GUNLUK YATIRIM BULTENI

88,000 iizerinde gii¢ kazanan tepki alimlan 93,500 direncini

hedefliyor... Sermaye Piyasasi
. o - . L BIST-100 (TL) 91,284
Diin haftanin ilk iglem giiniinde global piyasalarda risk igtahi BIST-100 (US$) 14,747
olduk¢ca olumlu seyrederken, hisse senetlerinin Asya, Avrupa ve Ginlik Degisim (TL) 1.2%
Amerika’da yiikseldigini, Amerika’da ana endeksler arasinda S&P Gunlak Hacim (BIST-100) US$913 mn
e e . . . . Guinlik Hacim (BIST-TUM) US$983 mn

500 ve Nasdaq Composite’in yeni rekor seviyelere tirmandigini takip

ettik. Bu gii¢lii performansin arkasinda Jackson Hole’da Powell’dan Toplam Piyasa Degeri US$119.3 bn
sahin mesajlar gelmemesi, aksine piyasalarin olumlu algilayacaklar Halka Aciklk Oran 30.8%
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$1,749 mn

ekonomiye yonelik olumlu atif ve enflasyon kaygilarini azaltan

mesajlar gelmesi vardi. Bu dogrultuda dolarda Cuma giniu baslayan BIST-100 Getirisi (TL)

satiglar ve riskli varliklardaki yukselis hafta basinda da devam ederken, 1 haftalk / 1 aylk 1.2% [ 4.5%
Amerika-Meksika arasindaki Nafta goérismelerinin olumlu bir sonug 3 aylk / 12 aylk -11.5% / -16.8%
verebilecedi ve bunun global ticaret savaslari kaygilarini azaltabilecegi .
e . . . , En cok artan TL/hisse Degisim
gorusleri de yikselislere destek oldu. Avrupa’da Almanya DAX %1.16, T 5
Fransa CAC40 %0.86, Stoxx 600 %0.52 yukselirken, guvenli liman IPEKE 509  9.9%
varliklari zayif performans gosterdi ve dolara gelen satiglar emtia DGKLB 119 9.2%
eneline olumlu yansidi PRIKME 266 7.3%
9 y ) MAVI 2496  7.1%
Amerika’da S&P 500 %0.77 yiikselisle giinii yeni bir rekor seviye .
. . o L. . En cok azalan TL/hisse Degigim
olan 2,896 seviyesinden tamamlarken, teknoloji hisselerinin relatif DGKLB 119 9.2%
gucli performansiyla Nasdaq %0.91 yiikseldi. Uzun zamandir geride MPARK 1073 -3.3%
kalan ve heniiz yeni rekor goremeyen Dow Jones Sanayi endeksi de Lﬂrpéi 12(1"83 ;3?
. L. (1]
%1 yiikselise 26,000 izerine tirmandi. Burada endeksin dev uluslararsi ULKER 13.76  -2.3%
sirketlerden olusmasi nedeniyle, bu sirketlerin Trump’in tetikledigi ticaret
savaglarindan olumsuz etkilenmesi 2018 senesindeki zayif performansin Hacim US$mn Degisim
ana nedeni idi. DUn Nafta gérugmelerinin ticaret kaygilarini hafifletmesi g:;ﬁﬁ 123 Eig:ﬁ’
endekse alim getirirken, gorigmelerin olumlu sonuglanmasi sonrasinda ASELS 72 160:7%
bugiin de Dow Jones Sanayi'nin relatif guclu performans gosterdigini PETKM 61 221.8%
takip edebiliriz. Sektorler tarafinda yikseliste temel madenler, sanayi ve EREGL 40 208.3%
finansallar 6nderlik ederken, defansif sektorler eksi performans gosterdi. 210,000
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PiYASA YORUMU

Din haftanin ilk islem giiniinde global piyasalarda risk istahi oldukga olumlu seyrederken,
hisse senetlerinin Asya, Avrupa ve Amerika'da ylUkseldigini, Amerika’da ana endeksler
arasinda S&P 500 ve Nasdag Composite’in yeni rekor seviyelere tirmandigini takip ettik. Bu
glcli performansin arkasinda Jackson Hole’da Powelldan sahin mesajlar gelmemesi,
aksine piyasalarin olumlu algilayacaklari ekonomiye yonelik olumlu atif ve enflasyon
kaygilarini azaltan mesajlar gelmesi vardi. Bu dogrultuda dolarda Cuma gunu baslayan
satislar ve riskli varliklardaki ylkselis hafta basinda da devam ederken, Amerika-Meksika
arasindaki Nafta gorlGsmelerinin olumlu bir sonug¢ verebilecedi ve bunun global ticaret
savaslari kaygilarini azaltabilecegi gorusleri de ylkselislere destek oldu. Avrupa’da
Almanya DAX %1.16, Fransa CAC40 %0.86, Stoxx 600 %0.52 yikselirken, givenli liman
varliklari zayif performans gosterdi ve dolara gelen satislar emtia geneline olumlu yansidi.

Amerika’da S&P 500 %0.77 ylkselisle giina yeni bir rekor seviye olan 2,896 seviyesinden
tamamlarken, teknoloji hisselerinin relatif glgli performansiyla Nasdaq %0.91 yukseldi.
Uzun zamandir geride kalan ve heniliz yeni rekor géremeyen Dow Jones Sanayi endeksi de
%1 ylkselise 26,000 Uzerine tirmandi. Burada endeksin dev uluslararsi sirketlerden
olusmasi nedeniyle, bu sirketlerin Trump’in tetikledigi ticaret savaslarindan olumsuz
etkilenmesi 2018 senesindeki zayif performansin ana nedeni idi. Din Nafta goriismelerinin
ticaret kaygilarini hafifletmesi endekse alim getirirken, gériismelerin olumlu sonuglanmasi
sonrasinda bugiin de Dow Jones Sanayi’nin relatif glgli performans gosterdigini takip
edebiliriz. Sektorler tarafinda yilkseliste temel madenler, sanayi ve finansallar 6nderlik
ederken, defansif sektorler eksi performans gosterdi.

Emtia tarafinda dolardaki dusls o6zellikle degerli metallere olumlu yansirken, platin ve
paladyum basta olmak Uzere bitiin metallerde yukari yonlt hareketler vardi. Risk istahinin
acik kalmasi altinin bir miktar geride kalmasina neden olurken degerli metal ginu sinilri
ylkseligle 20 gunlik hareketli ortalamasinin hemen (zerinden tamamladi. $1,225 ve
$1,260 burada izleyecegimiz bir sonraki direngler. Petrol fiyatlari iran kaygilari ile yiikselise
devam ederken, Brent'in $80 seviyesini tekrar test ettigi noktalarda bir miktar kar satisi
gorebiliriz. Burada gectigimiz hafta Amerika’da kuyu vyatirimlarinin yavaslamasi ve
envanterdeki sert dusus de fiyatlardaki artista etkili olan dinamiklerdi.

Bu hafta Amerika’da Eylil ayinin ilk Pazartesi kutlanan isgi bayrami 6ncesinde bu hafta veri
takviminin de hafif olmasinin etkisi ile hacimlerin sinirli kaldiini ve politik gelismelerin 6n
plana ¢iktigini gérebiliriz. Haftanin 6nemli verileri arasinda Amerika’da ikinci ceyrek biyime
ikinci revizyonu ve FED’in en ¢ok dnemsedigi enflasyon rakami(¢ekirdek PCE) 6n planda.
ikinci geyrek blyimesinin %4.1’den %4’e gekilmesi beklenirken, enflasyonda gegtigimiz aya
gore senelik bazda bir miktar gerileme éngoéruliyor. Amerikan ekonomisi ikinci geyrekte son
dort yilin en hizh biydme ivmesine ulasirken, 17 ceyrek arka arkaya buyume gosterdi ve
onumuzdeki ¢eyrekte yine %4 Uzerinde bir buyime gerceklesmesi bekleniyor. Cin’de PMI
rakami, Kore’de merkez bankasi toplantisi, takip edilecek diger gelismeler. Bilangolar
tarafinda Amerika’da bilango sezonunun sonuna yaklasilirken, perakende sirketleri arasinda
Tiffany, Kroger, Dollar Tree, Best Buy kar rakamlarini agiklayacak énemli sirketler. Ayrica
ICBC ve China Construction Bank Corp bilangolari gelecek.
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Bugin sabah saatlerinde Amerika-Meksika arasinda varilan anlagsmanin risk istahina olumiu
yansimalarinin bir miktar azaldigini goriyoruz. Amerika ve Avrupa endeks vadeli kontratlari
yataya yakin seviyelerde Asya’da ilk etaptaki kazanimlar geri verilirken, endeksler yataya
oldukga yakin. Trump’in Meksika anlasmasinin Cin’e olumlu yansimasi olmayacagina
yonelik mesajlari sonrasinda Shangahi Composite %0.30 civarinda ekside. Dolar endeksi
95 seviyesinin altina sarkarken, emtia genelinde sinirli satiglar var.

Sektor ve Sirket Haberleri

Koza Altin, Danigtay’in izmir 3. idare Mahkemesi’'nin sirketin Ovacik igletmesi ile
ilgili CED’in iptal kararinin bozulmasina ve acgiimis olan davalarin reddine kesin
olarak karar verdigini acikladi.

Bu karar ile sirketin Ovacik madeninde yasal sebepler sebebiyle Uretimin aksamasinin
onlne gegilmis oldu. Bu madenden kaynakl Uretim tahminlerimizde olusabilecek
hukuksal riskin ortadan kalkmasini hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




