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Piyasalara-Genel Bakis

ABD Bagkani Donald Trump'in acikladigi tarifelerin  Ulke ekonomisinde resesyon endiselerini
artirmasiyla baskilanan risk istahi dengelenme cabasi iginde idi (ABD-Cin iligkisindeki gerilim piyasalari
yeniden baskiladi). Trump’in tarifeleri sadece bir ticaret savasi degil, kiiresel ekonomik duizenin sarsildigi bir
dénum noktasi olarak gérilmesi yatirmcilarin sis bulutu dagilana ve &nlerini gérene kadar temkinli tonda
kalmasina neden olabilecegini dislntyoruz.

Yasanan gelismelerin tiketici ve Ureticiyi dogrudan etkileyerek ic ekonomik dengeleri bozmasi beklenebilir.
Oniimiizdeki dénem tiiketici davraniglarini gésteren anketlerde bu moral bozuklugu goriilebilir. Tarifelerin
esnetilip esnetiimeyecegi konusu, muhatap ulkelerin uzlagsma tarafini segip segmeyecegi ise ilerisi igin merak
konusu olmaya devam ediyor.

Tarifelerin uygulandigi Ulkeler iginde asil stratejik hedef Cin olarak gériliyor. ABD-Cin arasinda devam eden
tarife gerilimi ise devam ediyor. Ticaret savaslarinin kur savaslarina donlismesi ise yatinmcilari
endiselendiren diger 6nemli bir konu. Ticaret savaslar Ulkelerin ithalati ve ihracati kontrol altina almak igin
gumrik vergilerini artirmasi, kota koymasi veya diger korumaci 6nlemleri devreye sokmasiyla ilk adimi
baslatir, taraflar kendi ekonomilerini avantajli hale getirmek icin para birimlerinin degerini manipile etmeye
yonelebilir; iste bu noktada kur savaslari devreye girer. Kur savaslari, bir tlkenin para biriminin degerini
dislrerek (devallasyon) ihracatini ucuzlatip ithalati pahali hale getirmesiyle tanimlanabilir. Trump’in
uygulamaya koydugu beklenenden yiiksek ek gimrik tarifeleri ilk adimin atilimasi, taraf Ulkelerin atacagi
adimlarda ikinci adimin belirleyicisi olabilir.

FED mevcut durumunda uygulanan politikalarin etkisini gérmek igin ‘bekle-gor’ yaklagimini surduriyor.
Uygulanan politikalarin ilk etkilerinin enflasyon ve buylime uzerinde olumsuz etki yapmasi bekleniyor. Son
toplantisinda Powell da bu goriist destekler tarafta yer almisti. Borg yuku ylksek sirketler lizerinde olusan bu
olumsuz kosullar, FED’in faiz indirim adimlarini éne gekmesine neden olabilir. Ote taraftan Trump'in faiz
indirimleri icin FED'’i hedef aldigi da goruluyor. Yasanan gelismeler FED igin énemli bir sinav olmaya aday
gibi. Faiz indirim temposunun ayarlamasinda ge¢ kalinmasi, resesyon ihtimalinin artmasina neden olabilir.

Asya’da, Cin Merkez Bankasi ABD ile yasanan ticaret savasi nedeniyle Yuan'da deger kaybina izin verdi.
Banka, off-shore dolar/yuan referans kurunu 7,20'de belirledi. Bu adim, spot Yuan'da deger kaybini tetikledi.
Asya bolgesi Ulkeleri (Cin harig), ABD Bagkani Donald Trump'in uyguladigi gumrik tarifeleri karsisinda bu
Ulkeyle telefonla ya da yiz ylze mizakere firsati aramaya devam ediyor. ABD Hazine Bakani Bessent
Trump’in muzakerelere yuz yize katilacagini belirtti.

Avrupa’da, Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Cin Basbakani Li Ciang ile yaptigi
telefon gorismesinde ABD Baskani Donald Trump'in duyurdugu yeni gimruk tarifelerinin yol agtigi sorunlara
muzakere yoluyla ¢6ziim bulunmasi ¢agrisinda bulundu.

Bugiin FED FOMC tutanaklari agiklanacak (saat 21:00). Yarin gozler ABD tuketici enflasyon verisinde olacak
(saat 15:30). Mansette (%2,8'den 2,6'ya), ¢cekirdekte (%3,1'den 3,0’a) hafif disis bekleniyor.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi negatif. ABD vadelileri ylizde 1-2 araliginda eksi seyrediyor.
Asya’da ise Cin %0,1, Hong Kong %1,8, Japonya %4,5 civarinda negatif. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,48,
Dolar Endeksi 102,2 ons altin 3.015 Usd civarinda islem goriyor.

ic tarafta, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan diin enflasyondaki disiis
surecinin devam ettigini ifade ederek ‘Enflasyonun ana egiliminde ilk ¢ceyrege 6zgl bir ylkselis gézlenmistir.
Mal enflasyonundan sonra hizmet enflasyonundaki disls de belirginlesmektedir.” degerlendirmesinde
bulundu. Bir hafta vadeli repo ihalelerine bir sireligine ara verdiklerini belirten Karahan, TCMB siki duruguna
devam edecegi mesajini verdi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry M | EurTry # b = o W | BIST100
38,01 0,00% 41,99 0,77% 47,36 0,00 32,80 -0,28 9.477 0,74%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Trump’in uygulamaya koydugu gumrik tarife kararlarinin
etkileri sindirilmeye calisirken, ABD Hazine Bakani Bessent
gumrik tarifelerinde alinan muizakere kararinin piyasa
hareketleri nedeniyle degil, 70’den fazla Ulkeden gelen
talepler sonrasinda aldiklarini belirtti.

Tarife kararinin netlesmesinden sonra goézler uzlasma
muzakerelerinde olacak. Surecin olumlu yénde ilerlemesi
bozulan risk istahinin bir miktar toparlanmasina yardimci
olabilir. Tarifelerin ekonomiler Uzerinde etkileri ve merkez
bankalarinin atacagi adimlar ise sonraki surecte 6nemli
olacak.

Dolar Endeksi alinan kararlar ve atilan adimlarla birlikte 103
civarindaki destegini asadi yénde kirdi. Dolar Endeksi
(DXY) gune 102,5 seviyelerinde bashyor.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi'nde 103 bdélgesi asagi yonde gegcildi. 103
seviyesi direng olarak takip edilebilir.

i¢ tarafta, mart ayinda yasanan dalgalanmanin enflasyon
Uzerinde etkisini Nisan/Mayis enflasyon verileri ile
gOrece@imizi dusunlyoruz. Etkinin derecesi, TCMB'nin
verecegi kararlar tzerinde belirleyici olabilir.

TCMB gecelik bor¢ verme faizini bir siire daha ylksek
tutacagini ve kisa vade de siki durusun devam edecegini
bekliyoruz.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 38,00
civarinda iglem goéruyor. Asagida 37,50 ve 37,00; yukarida
38,50 ve 39 dne ¢ikan teknik seviyeler
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Hazine din iki ihale, bir dogrudan satis gerceklestirdi. 1 yil
vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesinde Teklif tutari 158
milyar TL, satis 78,2 milyar TL, faiz %57,65 olurken, 4 yil
vadeli tahvil ihalesinde teklif tutari 51,3 milyar TL, net satis
24,6 milyar TL, basit faiz %36,49, ortalama bilesik faiz
%39,81 oldu. Hazine, 2 yil vadeli sukuk satisindan ise 22,06
milyar TL fonlama sagladi.

Subat ayr TUFE verisinin beklenenden diisik gelmesini
sinirh olumlu olarak tanimliyoruz. Enflasyon dustsine dair
alglyr destekledi. Ancak piyasa Mart ayindan yasanan
dalgalanmanin olasi enflasyonist etkilerini gérmek istiyor. O
yluzden 5 Mayis tarihi 6nemli. Disuk Nisan ayi enflasyonu
piyasa iyimserligine katki sunabilir.

2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller guni sirasiyla
%47,36 ve %32,80 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Global piyasalardaki toparlanma c¢abalarina paralel sekilde,
icerideki tepki egilimi de devam ediyor...

Sall glnu tepki yukseliginin devam ettidi hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi guni %0.74'0k yukselisle
9,477 seviyesinden tamamladi.

Genel olarak baktigimizda, global piyasalarda tarife
belirsizligi nedeniyle etkili olan sert gerilemelerin ardindan
yukari yonde baslayan tepki ¢cabalarinin, yerli piyasalara da
olumlu yansidigini sdyleyebiliriz. Yasanan ylkselise ise,
ILETISIM ve TICARET Endekslerinin sirasiyla %3,21% ve
%2.65'lik deger kazanclariyla liderlik ettigini gériiyoruz.

Oniimiizdeki sirece baktigimizda ise, tarife belirsizliginin
neden olabilecedi volatilite riskinin devam edebilecegini
soyleyebiliriz. Bununla beraber 9,375/9,450 arahgindaki ilk
onemli destegini koruyabildigi slrece hisse senedi
piyasasindaki toparlanma c¢abalarinin ilk 6nemli hedefi
olarak 200 gunlik Ussel ortalamanin bulundugu 9,750'lere
dogru devam etme ihtimali bulundugunu da dusuniyoruz.

Asagi yonde baktigimizda da, kisa vadeye yonelik ilk kritik

destek bodlgesinin ise, 9,000 puanda bulundugunu
soyleyebiliriz.
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0,61% 359 -5 4,49 0,34

Eur/Usd:

Trump’in  uygulamaya koydugu (beklenenden sert) gumrik
tarifelerinin fiyatlamalara etkisi devam ederken oynaklik da strlyor.
Beyaz Saray, Cin'den yapilan ithalatlara uygulanacak gumrik
tarifesinin,  Carsamba  gilninden itibaren ylzde 104'e
yukseltilecegini duyurdu.

Tarife savaslarinin Cin-ABD arasinda restlesmeye donusmesi
piyasalarda risk istahini baskilamaya devam ediyor. Avrupa
tarafinda ise henuz tarifelere bir cevap verilmis degil. Toz
bulutunun inmesi bekleniyor. Gelen agiklamalarin tonu uzlagsma
segeneginin degerlendirilecegi yoninde.

Trump Kanada, Avrupa ve Cin gibi rakipleri tarifelere direnmesine
karsi geri adim atmak istemeyebilir. Strecin uzamasi ekonomilerde
kalici hasar goziikme riskini artirabilir.

Mevcut durumda uygulanan politikalarin bliyime ve enflasyon
Uizerinde muhtemel baski olusturmasi ve ticaret savaslari risklerinin
artmasi resesyon- stagflasyon gibi trkUtticu terimlerin piyasalarda
daha sik kullanilmasina neden oluyor. Dolar olan talep azaliyor.

Bundan sonraki stre¢ Trump politikalarina bagl olmakla birlikte,
FED’in atacadi adimlar 6nemli olacak. Piyasa dalgalanmasinin
devami halinde ilk adim olarak s6zli ydénlendirmede degisiklik
gorebiliriz.

Bu hafta gézler Persembe giinii agiklanacak ABD TUFE verisinde.
Enflasyonda dusus goriulmesi FED’in faiz indirimlerinde elinin
kuvvetlenmesine neden olabilir.

Dolar Endeksi igin ana destek noktasi teknik resimde 103 seviyesi
asagdl yonde gegildi. 103 seviyesi direng olarak takip edilebilir.

Bu sabah 1,103 seviyesindeki paritede 1,105 ve 1,11 seviyeleri
gln ici direng; 1,09 ve 1,084 seviyeleri gin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buguin parite yatay-sinirh pozitif seyir izleyebilir.
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Altin:

Glne pozitif baslayan risk istahi diin aksam saatlerinde Beyaz
Saray, Cin'den yapilan ithalatlara uygulanacak gimrik tarifesinin,
Carsamba gunlnden itibaren ylzde 104'e ylkseltilecegini
duyurmasiyla birlikte yerini ticaret savaslari- resesyon
endiselerine birakti.

Tarifeler Cin-ABD arasinda restlesmeye dénmuis durumda. Cin
Merkez Bankasi ABD ile yasanan ticaret savasi nedeniyle
Yuan'da deg@er kaybina bir miktar izin vererek tarifelerin etkisini
azaltmaya caligiyor. Belirsizliklerin artmasi piyasalarda risk almak
istemeyen yatirimcilarin  nakit ihtiyacinin artmasina neden
olurken, altin fiyatlari giinlik kazanimlarini korumakta zorlandigi
gorulda.

Bundan sonraki seyir Trump’in verecegi mesajlar 6nemli olabilir.
lyi bir iletisim, tedirgin olan ve kritik destek noktalarinda bulunan
piyasalarin soluklanmasina yardimci olabilir. Teknik resimde altin
icin 3.000 Usd altinda baskili seyir devam edebilir. 3.000 Usd
ustinde kalicilik baskinin azalmasini saglayabilir.

Jeopolitik tarafta ABD ile iran arasinda Cumartesi gergeklesmesi
beklenen goérismenin sonucu altin talebini etkileyebilir.

Bu sabah 3.015 Usd seviyesindeki ons altinda 3.025 ve 3.060
Usd seviyeleri gun igi direng, 2.970 ve 2,950 Usd seviyeleri giin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln parite yatay-sinirh
pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD tahvil faizleri ana iki sebeple asagi geliyor. Biri
ekonomi yavaslayacak beklentisi, diger glvenli liman talebi. ABD
hikimetinin gimrik tarifeleri konusunda miizakereye agik oldugu
ve taraf Ulkelerden muzakere adimlarinin geldigi bilgisi tarife
kaynakli endiselerin bir miktar azalmasini sagladi. Endiselerin
azalmasiyla tahvil faizi yizde 4,34 seviyesine yukseldi.

i¢ tarafta, globalde yasanan tiirbiilans ise Tirkiye varliklarina olan
talebi azalmasina neden oluyor. Yurt digi haber akisina
hassasiyet devam ediyor.

Turkiye 5 yilik CDS 358 ile diini tamamladi. Eurobondlar sinirl
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda +26 ile +31 cent; orta
vadelilerde +10 ile +29 cent; uzunlarda +27 ile +30 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 5,57%, 7,38% ve 8,38 oldu.
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Gundem

09:15 Japonya Merkez Bankas! (BOJ) Baskan Kazuo Ueda konusacak
- 21:00 Fed FOMC tutanaklan aciklanacak

8 Nis 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
= |usem 3801 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/TL 4199 3667 3268 20.01 1544 9.40 BET
E Eur/Usd 11048 10366 11059 10697 11376 1317 1122
o |ebprusa 12833 13515 127854 123071 13533 13676 1335
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 4736 4056 3968 997 2270 1496 1178
— TL 10 Vil Gsterge Tahvil (%) 32.80 2878 2675 983 2432 1290 1234
% E Tirkiye CDS (baz puan) 359 263 284 512 564 303 282
= 0 |ABD 10 Yillk Tahwil (%) 449 458 386 388 151 092 092
% BIST - 100 Endeksi 9477 9831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow ones Endelsi ITE4E 43544 ITEI0 33147 36338 30606 28538
‘: Nasdaq Endeksi 15268 19311 15011 10466 15645 12888 8973
(7) 8 |ser Endeksi 4983 5882 4770 3840 4766 3756 3331
cC I |pax 20.280 19.909 16752 13924 15885 13719 13249
© Altin {TL) 3689 2984 1960 1097 781 454 290
g o |Atn usd) 3019 2523 2063 1824 1830 1901 1518
(@) £ [cumasmu 3656 3286 2262 1439 993 631 342
b - W |Gimis usd) 299 289 38 39 133 264 179
DO_J Degigimler
(- 5 Usd,/TL 74 137 573 396 803 50 124
e o |Pom 145 122 833 325 €60 364 100
Q T |euwyusd 1 £3 34 &0 £9 88 24
[} o Gbp/Usd 25 19 57 108 10 32 21
9 TL Gésterge Bono (baz puan) &80 88 2974 1373 774 318 795
_.G_.J = TL 10 Yl Tabwil (baz puan) 402 203 1692 1449 1142 &9 427
wn z E Tirkiye CDS (baz puan) 95 21 228 52 261 24 a0
e} £ @ |ABD 10 Yalik Tahwil (baz puan) 9 71 2 237 &0 o -100
o % BIST - 100 Endeksi ET] IE IBE 1966 58 294 54
— S | Dow Jones Endelsi A15 129 137 E:T:] 187 72 223
"; Masdaq Endeksi 209 285 434 a31 214 438 /32
4 |seP Endeksi 153 233 2432 -19.4 269 163 289
I |pax 13 188 203 123 158 35 255
Altin {TL) 236 523 78T 404 720 564 F31
o |Atnusd) 151 732 131 03 a7 532 184
£ |simasm 113 453 572 449 574 B4E 298
W |Gimis (usd) 36 214 06 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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