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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda goézler Trump’in bugiin agiklamasi beklenen gimriik tariflerinde ve detaylarinda
olacak. Beyaz Saray'dan yapilan agiklamaya gére gumrik tarifelerinin agiklandigi anda yurarlige
girecegi belirtildi. Cikan haberlerde Trump’in U¢ segenek lizerinde yogunlastigi konusuluyor. Buna gore
ilk secenek tim (ilkelere %20 guimriik tarifesi uygulanmasi. ikinci secenek giimriik tarifelerinin kademeli
olarak hayata geciriimesi. Son segenegin ise her Ulke igin ayri bir tarife orani belirlenmesi oldugu
belirtiliyor. Bugiin aksam TSI 23:00’'de aciklanmasi beklenen tarifelerin ABD ekonomisine ek gelir
saglamasi hedefleniyor.

Piyasalarda son donemde olusan fiyatlama tarife adimlarinin etkisi ile olumsuz yénde oldu. Adimlarin
enflasyon yaratma potansiyeli olmasi ve beraberinde buyimeyi baskilama olasiliginin ortaya ¢ikmasi
risk istahinin baskilanmasina neden oluyor. Bu beklenti FED’in agikladigi son projeksiyonlarda da kendini
gosteriyor. Uyeler bliyiime beklentilerini asagi yénde revize ederken ,enflasyon beklentilerini de yukari
yonde gincelledi. Cuma gini ABD'de acgiklanan FED'in favori enflasyon verisi olan kisisel tlketim
harcamalari (PCE) verisi beklentiyi asarak piyasanin olumsuz tarafta kalmasina neden oldu. Cekirdek
PCE subat ayinda ylzde 0,4 artarken, yillik bazda yizde 2,8 yiikselis kaydetti (beklenti 2,7).

Din acgiklanan ABD'de imalat aktivitesi, 2 ay Ust Uste ylkselisin ardindan martta daraldi. ISM verilerine
gore imalat endeksi mart ayinda 50,3'ten 49’a geriledi. Belirsizlikler tiiketicilerin tutumunu etkilerken,
ABD ekonomisinin gugli kasi olan tiiketimde bozulma olasiligi artiyor. Olusan stagflasyon benzeri
resimde, Trump’in agiklayacagi tarifeler ve atacagi adimlar resmin netlesmesini saglayacak.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ABD'nin tarifelerine karsi gugli bicimde
misilleme yapmaya hazir olduklarini sdyledi. Avrupa birliginin karsi cevabini ilkten misilleme yoluyla
degil uzlasma secenegi ile verecegini dustinlyoruz. Ek gimrik tarifelerinin ekonomiye olan etkisinin
belirsizligi buna ilave Almanya’nin harcama planinin bilyiime izerinde momentum kazandirma beklentisi,
Avrupa Merkez Bankasi’'ni nisan ayinda faiz indirimlerine ara vermesine neden olabilir.

Eurostat verilerine gore Euro Bolgesi'nde tiketici fiyat endeksi Mart'ta dnceki yila kiyasla beklentilere
paralel yuzde 2,2 artti.

Jeopolitik tarafta, Trump'tan Iran'a ve Rusya'ya yeni yaptirm tehdidi geldi. Trump, iran'a "anlagmaya
yanasmamasi durumunda" yeni yaptirim tehdidinde bulunurken, ateskes saglama girisimlerini engellerse
de Rusya'ya ek tarife getirecekleri uyarisinda bulundu. Ateskes gdérusmeleri Trump’in ajandasinda 6n
siralarda. Surecin ilerletiimesi igin yaptirm kozu silah gibi kullaniliyor. Yaptirmlar tehditleri sirecin
hizlanmasini sagliyor. Din Rusya Disigleri Bakani Lavrov, ABD ile iligkilerin normallesmesi igin
surdiriilen gériismelerin devami niteligindeki ikinci toplanti igin istanbul’'un segildigini belirtirken, toplanti
tarihine iligkin net bir bilgi vermedi.

Bu sabah global piyasalarda risk igstahi karigik. ABD vadelileri yuzde 0,2-0,1 araliginda eksi
seyrediyor. Asya’da ise Cin %0,2, Hong Kong %0,1, Japonya yiizde 0,1 civarinda arti. ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,20, Dolar Endeksi 104,2, ons altin 3.127 Usd civarinda islem goéruyor.

ic tarafta, Istanbul Ticaret Odasi (ITO) tarafindan yayimlanan verilere gére, Istanbul'da perakende
fiyatlari Mart ayinda aylik bazda %3,79 artarken, yillik enflasyon %46,23 seviyesine yukseldi. Subat
ayinda ylizde 45,35 seviyesindeydi. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan 3 Nisan Persembe giinii
aciklanacak TUFE verileri 6ncesinde piyasa beklentileri, Mart ayinda TUFE'nin aylik bazda yiizde 2,9,
yillik bazda ise ylzde 38,7 artis géstermesi yontinde sekilleniyor.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
37,99 -0,08% 40,98 0,11% 49,10 0,39 33,58 0,09 9.659 0,49%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Bugun Trump’in yeni gumrik vergisi paketini agiklamasi
bekleniyor. Tarifelerin derecesinin digsik olmasi ve genele
yayllmamas! durumunda piyasalar rahat nefes alabilir.
Tarife adimlarinin enflasyon yaratip blyimeyi baskilama
potansiyeli artiyor. Makro tarafta din acgiklanan ABD ISM
verilerine goére imalat endeksi Mart ayinda 50,3'ten 49’a
gerilerken, yeni siparigler endeksi 48,6'dan 45,3’e indi. ABD
tarafindan gelen éncu ekonomik veriler ivme kaybina isaret
ediyor. FED potansiyel blytime risklerini géz 6nline alarak
faiz indirim adimlarini 6ne ¢ekebilir.

Din Dolar Endeksi (DXY) gune 104,1 seviyelerinde
basliyor.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi'nde 103 bolgesi destek olarak 6ne cikiyor..
103 alti fiyatlamalarda dolar talebi azalmaya devam edebilir.

i¢ tarafta, Dolar kuru giine 37,95 civarinda sakin basliyor.

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yarin
aciklanacak resmi TUFE verileri &éncesinde piyasa
beklentileri, Mart ayinda TUFE'nin aylik bazda yiizde 2,9,
yillik bazda ise yuzde 38,7 artis gbstermesi yoninde
sekilleniyor.

Kurda 1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 37,95
civarinda islem géruyor. Asagida 37,50 ve 37,00; yukarida
38,50 ve 39 dne cikan teknik seviyeler
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TCMB, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
ongoérilmesi  durumunda para politikasi  durusunun
sikilastirilacagi vurgusunda bulunmustu. Yasanan
dalgalanmada pro-aktif bir yoénetim sergileyen Merkez
Bankasi ve ekonomi ekibi uygulanan programin kararlilikla
devam ettigi mesajini veriyor. Yarin acgiklanacak Mart ayi
TUFE verisi 6nemli olacak.

Son gunlerde i¢ piyasalardaki hareketlilik tahvil faizlerinin
yukselmesini yol acti. Alinan kararlarla birlikte tahvil
piyasasinda dengelenme cabasi goruluyor. Mart ayi
enflasyon verisi sonucu ve yasanan dalgalanmanin
etkilerinin belli olmasiyla birlikte TCMB yeni yol plani netlik
kazanabilir.

TUIK tarafindan yarin agiklanacak TUFE verileri éncesinde
piyasa beklentileri, Mart ayinda aylik bazda ylizde 2,9, yillik
bazda ise yluzde 38,7 artis olacagdi yéniinde.

2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller gunl sirasiyla
%49,10 ve %33,58 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

200 Gunluk ortalamanin bulundugu 9,750 bélgesi ilk 6nemli
direng konumunda... Son dbénemde olduk¢a volatil
hareketler sergileyen hisse senedi piyasasinda onceki
haftalarda 10,900 bédlgesinden itibaren etkili olan ve
%18,5'luk sert gerilemenin ardindan 8,870'li seviyeleri test
eden piyasada, bu seviyelerden itibaren yukari yénla bir
toparlanma g¢abasinin etkili oldugunu gériyoruz.
Oniimiizdeki siiregte, yukari yondeki tepki hareketinin
onundeki ilk énemli direng bdlgesi olarak 200 gunlik Ussel
ortalamanin bulundugu 9,750 bdlgesini izlemeyi 6neriyoruz.
Belirtilen seviye Uzerindeki kalici hareketlerde ise, ylkselis
¢abalarinin oncelikle psikolojik 10,000 esigi olmak uzere,
10,150-10,250 arahdina dogru devam etmesi beklenebilir.
Bu aralik ayni zamanda USD bazindaki analizde de ana
diren¢c konumundaki 260-270 USD bélgesine denk gelmesi
acisindan kisa déneme yonelik tepki denemelerinin ana
direng bolgesi olarak izlenmeyi hak ediyor.

Asagdl yonde baktigimizda da, 9750 bdlgesini asmayi
basaramayacak hareketleri olasi bir zayiflama sinyali olarak
izlemeyi dneriyoruz. Boyle bir gelisme halinde ise, ilk énemli
destek araligi olarak oncelikle 9,450/500 bdlgesinin 6ne
¢ctkmasi beklenebilir. 9,450 altindaki kalici hareketlerde ise,
asag! yonlu olasi baskilarin son "dip"lerin bulundugu 8,700-
9,000 bdlgesine dogru derinlik kazanma olasilig artabilir.
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ABD 10
EurUsd W || Gbpusd W ONSAltin$ A CDS5Y W Villik b
1,0789 -0,04% 1,2915 -0,24% 3.117 1,45% 317 -2 4,20 -0,15
Eur/Usd: Altin:
ABD Bagkani Donald Trump'in bugiin yeni tarife paketi agiklamasi  Belirsizlik ve endiseler giivenli liman talebinin glictini korumasini
bekleniyor. Igerik net degil, hangi dlkeleri hangi drinleri  sagliyor. Ticaret savaglari ile yasanan gelismeler ve muhatap

kapsayacagi belirsiz. Trump’in U¢ segenek Uzerinde yogdunlastigi
konusuluyor. Buna gére ilk secenek tim ulkelere %20 gimrik
tarifesi uygulanmasi olacak. Ikinci segenek gimrik tarifelerinin
kademeli olarak hayata gegirilmesi olarak dusinuliyor. Son
segenegin ise her Ulke icin ayri bir tarife orani belirlenmesi oldugu
belirtiliyor.

ABD Baskani Trump yerli Uretimin artinlmasi amaciyla ithal
otomobil ve kamyonlara ylizde 25 gumrik vergisi uygulanmasina
yonelik kararnameyi 26 Mart'ta imzaladi. Yeni gimrik tarifelerinin
bugiin agiklanarak yururlige girmesi bekleniyor. Agiklanan tarifeler
enflasyonun yikselmesine neden olurken blyime Uzerinde ilkten
olumsuz bir etki yapabilir. Trump politikalari ile yalniz kalan
Avrupa’nin savunma ve altyapr tesvik adimlari ise blylme
Uzerinde dengeleyici bir rol Ustlenebilir.

Makro tarafta Cuma gind ABD PCE verisi agiklandi. Cekirdek
kisisel tiketim harcamalari (PCE) subat ayinda ylizde 0,4 artarken,
yillk bazda yuzde 2,8 yikselis kaydetti (beklenti 2,7).Din
aciklanan ISM verilerine gore imalat endeksi Mart ayinda 50,3’ten
49'a geriledi.

Trump’in ticaret politikalari, ABD dolarinin bir silah gibi pazarlik
masasinda kullanilmasi, glvenli liman talebinde yeterli ilgiyi
gormesini engelliyor. ECB’nin nisan ayinda yapilacak toplantisinda
faiz indirimini pasa ge¢mesi yatirimcilarin Eur ilgisinin artmasina
neden olabilir.

Dolar Endeksi igin ana destek noktasi teknik resimde 103 seviyesi
olarak kargsimiza ¢ikiyor. Endeks buradan tepki vermeye caligiyor.
103 seviyesinin asagi yonlu kinlmasi Eur lehine fiyatlamanin
devam etmesini saglayabilir.

Bu sabah 1,079 seviyesindeki paritede 1,086 ve 1,09 seviyeleri
gln igi direng; 1,076 ve 1,071 seviyeleri gliin igi destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buguin parite yatay-sinirh pozitif seyir izleyebilir.
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tlkelerin uzlasma yerine misilleme sdylemlerini arttirmasi. Bugiin
ABD Baskani Trump yeni tarife paketini agiklayacak. Agiklanacak
tarifelerin derecesi ve buyukligu piyasalar tarafindan yakindan
izlenecek.

Jeopolitik risklerde yasanan artis endiseleri de beraberinde
getiriyor. Trump, iran'a "anlagsmaya yanasmamasi durumunda"
yeni yaptirm tehdidinde bulunurken, ateskes saglama
girisimlerini engellerse de Rusya'ya ek tarife getirecekleri
uyarisinda bulundu. Ortadogu'da yeni bir cephe agilma riski ve
Rusya-Ukrayna-ABD arasinda devam eden gorusmelerin
bozulmasi endiseleri altin fiyatlamalarinda 3.060 Usd seviyesinin
gecilmesini sagladi. Altin talebinde ekonomik endiselerin 6niinde
jeopolitik riskten kagis isteginin agir bastigini diigtindiyoruz.

Altin fiyatlarinda yukari momentumun devam ederken yakin
destek noktasi 3.060 Usd seviyesi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 3.127 Usd seviyesindeki ons altinda 3.150 Usd
seviyeleri gin ici direng, 3.100 ve 3,060 Usd seviyeleri gun igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin parite yatay-sinirl
pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Trump’in yeni tarife paketi haftanin ana konusu. Yeni
glmrik vergisi paketinin bugliin agiklanmasi bekleniyor. Paketin
kapsami ve derecesi tahvil fiyatlarinin yoninu etkileyebilir. Teknik
resimde ABD 10 yillik faizinde ylizde 4,35 seviyesi direng noktasi
olarak takip edilebilir. ABD 10 yilhk tahvil faizi din gini yuzde
4,16 seviyesinden kapadi.

i¢ tarafta, haber akisi risk istahini belirgin dalgalandirdi ve azalttr.
Surecin  nasil ilerleyecedine bagl olarak eurobond talebi
degisebilir.

Turkiye 5 yilik CDS 317 ile diini tamamladi. Eurobondlar sinirl
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda +5 ile +10 cent; orta
vadelilerde +26 ile +47 cent; uzunlarda +47 ile +48 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 5,41%, 7,18% ve 8,17 oldu.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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