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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda Trump'’in ticaret politikalari, piyasalarda belirsizlik halinin devam etmesini saglyor.
Uygulanmak istenen politikalarinin derecesinin artmasi, muhatap tlkelerle ticaret savasi risklerinin de
masada kalmasini saghyor. Politikalarin enflasyonu artirmasi ve biyume Ustinde baski kurma
beklentisi ise olugan endiselerin ana unsuru olarak karsimiza ¢ikiyor.

Son gelen ABD TUFE verisinde hem mansget hem gekirdek TUFE beklenti altinda geldi. Makro veriler
ABD dezenflasyon silrecinin devam ettigini isaret etti. Veriler son gunlerde piyasada dillendirilen
stagflasyon endiselerinin arka plana alinmasini saglayacagini disiiniyoruz. Ozellikle gekirdek
enflasyonda gorilen yapigkanligin kirilarak ylizde 3,1 seviyesine gerilemesi FED faiz indirimleri igin
destekleyici bir unsur olabilir. ABD'de tiketici enflasyonunun ardindan diin Uretici enflasyonunda da
piyasa beklentilerin altinda veriler kaydedildi. Uretici fiyatlari aylik bazda degisim gdstermezken,
cekirdek gosterge aylik yizde 0,2'lik artisla yizde 0,3'lik beklentinin altinda kald1.

Oniimiizdeki hafta gergeklesecek FED olagan toplantisinda agiklanacak projeksiyonlar piyasalarin
yakin takibinde olacak. Uyelerin biiyiime ve faiz indirim beklentilerinde yasanabilecek degisiklikler
yakindan takip edilecek. Guncel veriler ile olusturulan Atlanta FED'in GDPNow modelinde, ABD’nin
2025 yih ilk ceyrek dénemine iliskin bliyime beklentisi ylizde 2,4'lik bir daralmaya isaret ediyor. Bu
nedenle gelecek hafta gergeklesecek toplantida blylme beklentilerinde asagi yonlii revizyona
gidilebilir. Gelen son enflasyon verisinin, 6zellikle ¢ekirdekte Nisan 2021’'den beri en disuk artisin
gorulmesi FED faiz indirim projeksiyonlarinin artmasina neden olabilir.

Avrupa tarafinda, Avrupa tarafinda Almanya'da Yesiller partisi yetkilisi, savunma plani konusunda
yeni bir yaklasim gérmediklerini ve harcama planini kabul etmeme konusundaki tutumlarinin devam
ettigini belirtti. Hatirlanacagi Gzere Avrupa Komisyonu, Avrupa’nin savunma kapasitesini gu¢lendirmek
icin toplam 800 milyar euroluk bir finansman plani kapsaminda, Uye Ulkelere savunma harcamalari igin
150 milyar euroluk ortak borglanma teklifinde bulunmus, Almanya'da ise siyasi partiler 500 milyar
euroluk fon kurulmasi ve savunma harcamalari igin borg freninin gevsetilmesi konusunda anlagsmaya
varmistl. Agiklamalar sonrasi piyasanin tepkisinin ise sert olmamasi, borg paketinin gegecegi timidinin
devam ettigini gosteriyor.

Bugiin gozler ABD - Michigan Tuketici Guven Endeksi'nde (beklenti:73 dnceki:71.8) olacak. Amerikan
tuketicilerin finansal kosullar ve gelecek 6ngorileriyle ilgili glivenini gosteren endeks sonuglari,
gelecekteki ekonomik faaliyetler ve tuketici harcamalar Gzerinde yol gdsterici olabilir.

Jeopolitik tarafta Rusya Devlet baskani Putin, Ukrayna'da ateskes konusundaki tekliflere
katildiklarini ancak bunun uzun vadeli barisi saglamasi ve savasin ¢ikmasina neden olan sorunlara
¢6zim sunmasi gerektidini belirtti. Anlagsmanin saglanmasi durumunda piyasalarda olumiu
fiyatlamalar gorulebilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,5 ile 0,9 araliinda alicili
seyrediyor. Asya’da ise Cin %1,7, Hong Kong %2,4, Japonya ylzde 0,9 civarinda arti. ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,29, Dolar Endeksi 103,9, ons altin 2.985 Usd civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, diin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 6 Mart tarihli Para Politikasi Kurulu
toplanti 6zetini yayimladi. Yurt ici talepte dengelenme, Tirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon
beklentilerinde dizelme vasitasi ile dezenflasyon surecini guglendirdigi belirtildi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) haftalik rezerv verilerini yayimladi. TCMB’nin

yayimladigi haftalik verilere gore, 7 Mart haftasinda toplam rezervler 4,5 milyar dolar artarak 169,9
milyar dolara yukseldi.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
36,68 0,25% 39,81 -0,09% 38,12 0,05 27,78 0,03 10.728 1,39%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD'de UFE, subatta aylik bazda degismezken, yillik bazda
yizde 3,2 ile beklentilerin altinda artti. igsizlik maasi
basvurulari ise 8 Mart ile biten haftada 220 bin ile
beklentilerin altinda gerceklesti. Makro veriler umut verici
gelirken ana cergevede ise Trump politikalari belirleyici
olmaya devam ediyor. Trump’in, gimrik vergilerini bir arag
olarak kullanmasi ve anlk kararlar almasi risk istahinda
toparlanma yasanmasini zorlastiriyor.

Haber akisinin dolar Uzerindeki etkisi ise zayiflatici yénde
oluyor. Dolar Endeksi’'nde 103 bodlgesi destek olarak 6ne
cikabilir.

ic tarafta, enflasyon-dezenflasyon ana konu olmayi
surduriyor. Dun Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB), 6 Mart tarihli Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetini
yayimladi. Yurt ici talepte dengelenme, Turk lirasinda reel
degerlenme ve enflasyon beklentilerinde dizelme vasitasi
ile dezenflasyon sirecini giiclendirdigi belirtildi.

Genel olarak TL’nin cazibesini koruyacagini dislnuyoruz.
Faiz indirimi sireci ise bu cazibeyi zamanla (politika faizi
indikce) azaltabilir. Ancak o gunin kosullarinda da
TCMB’nin ‘siki durusunu koruyacagr’ seklindeki rehberligini
baz aldigimizda TL yine talep gorebilir.

Kurda 1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 36,68
civarinda islem goruyor. Asagida 36,00 ve 35,50; yukarida
36,7 ve 37,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler
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Tahvil faizleri ana trendde dusus hattinda ilerliyorlar. Ancak
ara ara tepki de veriyorlar. O yuzden tahvil yatinmcisinin
tepki hareketlerinden ziyade ana trende bagh kalmalarinin
daha efektif sonug¢ Uretecegini duslUnuiyoruz. Zira yilin
genelinde enflasyonun disecedi ydénunde genel bir
konsensus hali s6z konusu.

2 yillik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller guni sirasiyla
%38,12 ve %27,78 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

9,500'lerden baslayan guglu yukselisin ardindan ilk énemli
hedef diren¢ 10,750/800 bdlgesinde kisa vadeli kar satiglar
olusabilir...

Persembe gind alicili bir seyrin etkili oldugu hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi kapanisi %1.39'luk ylkselisle
10,727 puandan yapti.

Genel olarak baktigimizda, 9,450 bdlgesinden baslayan
yukselis egiliminin din itibariyla %214'10k bir yikselisin
ardindan ilk &6nemli diren¢c bolgesi olarak izledigimiz
10,750'lere yaklastigini gértiyoruz. USD bazindaki analizde
de, 2024 Kasim ayindan bagslayan bir 6nceki major yikselis
hareketinin tepesi konumundaki 295 USD bdlgesi ilk énemli
diren¢ konumunda ve TL bazinda yaklasik 10,800'lere denk
geliyor. Dolayisiyla, son doénemdeki hizli yukselisi de
dikkate alarak 10,750/800 araliginin piyasada kisa vadeye
yonelik olasi bir kar satisi-realizasyon yasanabilecek bir
seviye olarak izlenebilecegini disunulyoruz.

Asagi yonde ise, ana destek olarak 10,400-10,250 araligini
izliyor ve bu seviyeye dogru olusmasi muhtemel bir
dizeltme-soluklanma egilimini takiben, piyasanin bir sonraki
ana hedef direng bdlgesinin bulundugu TL zirve 11,250'lere
dogru yulkselis egilimini devam ettirme ihtimalini ylksek
gOruyoruz.
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1,0843 -0,42% 1,2942 -0,17% 2.985

EurUsd b | Gbpusd W\ ONsAmn$ A\ || cpssy W | “%°10

Yillik
1,37% 262 -2 4,30 -0,01

Eur/Usd:

Avrupa tarafinda Almanya'da Yesiller partisi yetkilisi, savunma
plani konusunda yeni bir yaklasim gérmediklerini ve harcama
planini kabul etmeme konusundaki tutumlarinin devam ettigini
belirtti. Ote taraftan ABD Bagkani Donald Trump, AB'nin viskiye
uyguladigi gimruk vergisini kaldirmamasi halinde AB Ulkelerinden
gelen tim sarap ve diger alkolli Urlinlere yilizde 200 oraninda
gumrik vergisi uygulayacagini sOylemesi ABD-Avrupa arasinda
ticaret geriliminin artacag! endiselerini arttirdi.

Makro tarafta ABD'de tlketici enflasyonunun ardindan din Uretici
enflasyonunda da piyasa beklentilerin altinda veriler kaydedildi.
Uretici fiyatlari aylik bazda degisim gostermezken, c¢ekirdek
gOstergede aylik yuzde 0,2'lik artigla yizde 0,3'lik beklentinin
altinda kaldi. Makro veriler FED faiz indirim beklentilerinin
artmasina neden oluyor. Piyasa dinamikleri ise Trump ve
aciklamalarini 6n plana almis durumda. Trump’in uyguladig
gumrik tariflerine karsi misilleme gelmesi, Trump'in tarifler de daha
da agresiflesmesine neden oluyor. Belirsizlik artiyor.

Dolar Endeksi icin ana destek noktasi teknik resimde 103 seviyesi
olarak karsimiza gikiyor. 103 seviyesinin asagi yonlu kirilmasi Eur
lehine fiyatlamanin devam etmesini saglayabilir.

Bu sabah 1,084 seviyesindeki paritede 1,092 ve 1,095 seviyeleri
glin ici direng; 1,08 ve 1,076 seviyeleri gin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin parite yatay seyir izleyebilir.
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Altin:

Trump Politikalari piyasalarda belirsizlik yaratmaya devam ediyor.
Haber akigi hizli bir sekilde degisiyor. Trump’in korumaci
politikalarda 1srari devam ederken ajandasinda ilk sirada yer
aldigi gorultyor. Misilleme ile karsilik veren muhatap Ulkelere ise
yaptirimlarin derecelerinin artacagi sdyleniyor.

Bir stredir yatay dinlenme déneminde olan altin fiyatlarinda diin
yukari istegin arttigi goruldi. Trump hem ekonomik hem siyasi
alanda verdigi sinyallerle belirsizlik algisi yaratiyor. Yatirimcilar
ise ABD tahvillerini ve altini tercih ediyorlar.

Makro tarafta ABD'de tlketici enflasyonunun ardindan din uretici
enflasyonunda da piyasa beklentilerin altinda agiklandi. Gelen
verilerin ABD dezenflasyon surecini desteklemesi ,FED faiz
indirim  beklentilerinin  artmasina neden oluyor. Blylime
endiseleriyle reel faizlerin disecek beklentisinin artmasi altin
fiyatlarinin dinamigini pozitif ydnde etkiliyor.

Ana resimde altinin bundan sonra seyrinde Trump agresiflik
tonu ana belirleyici olabilir.

Altinda 2.950 Usd civarinda alicilarin saticilara Ustiinlik kurmasi
sonucu  dinlenme-soluklanma dénemini sona ererken yukari
yonlu hareketleri de beraberinde getiriyor. 2.950 Usd yakin 2915
Usd ana destek noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 2.985 Usd seviyesindeki ons altinda 2.950 ve 2.980
Usd seviyeleri gun ici direng, 2.950 ve 2.915 Usd seviyeleri glin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln parite yatay-sinirh
pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD makro veriler dezenflasyon surecini desteklemeye
devam ediyor. ABD'de tiketici enflasyonunun ardindan din
uretici enflasyonunda da piyasa beklentilerin altinda veriler
kaydedildi. FED faiz indirim beklentileri artmasina ragmen,
ABD'de federal hikimetin borglanma ihtiyacinin artmasi 10 yillik
tahvil faizinin ylizde 4,34 seviyesine ylkselmesine neden oldu.

ic tarafta, enflasyon odakli seyir siriiyor. Normallesme
programina bagli olarak olumlu ¢iktilarin somutlasacagina dair
kanaatimizi koruyoruz.

Turkiye 5 yillik CDS 262 ile glini tamamladi. Eurobondlar karisik
seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -2 ile +2 cent; orta vadelilerde
+3 ile +4 cent; uzunlarda -51 ile -39 cent degisim oldu. Faizler ise
siraslyla 5,28%, 6,92% ve 7,97 oldu.
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Gundem

17:00  ABD - Michigan Tiketici Gaven Endeksi - Onci (beklenti: 73 énce

13 Mar 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
o |u=am 3658 3538 2955 1871 1340 7.44 595
@
i 3981 3667 3268 2001 1511 9.10 667
]
E |eurvsd 10843 10366 11059 10697 11376 12247 1122
o |ebp/usd 12942 13515 13754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Villk Gasterge Tahvl (%) 3812 4056 3968 9.97 2270 1496 1178
— |7 10 vtk Gasterge Tatwi (%) 778 2878 2675 983 2432 1290 1221
=
Z £ [Torieye DS foaz puan) 262 263 284 512 564 303 282
(1]
— @ |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 230 458 386 388 151 092 092
L -
T |sisT-100 Encelesi 10728 9.831 7470 5509 1858 1477 1144
S [Dow Jones Endeksi 20814 43544 37690 33147 36338 30606 8538
": Nasdaq Endeksi 17303 19311 15041 10466 15,645 13888 8973
) @ |seP Endeksi 5522 5882 4770 3840 4766 3756 3231
C I |oax 22567 19.909 16752 13924 15.885 13719 13249
E Altin (T1) 3520 2984 1960 1097 781 454 290
= o |t wsa) 2985 2623 2063 1824 1830 1901 1518
(@) E Glmiis (TL) 3986 3286 2262 1439 9.93 631 342
= W |Gimis (usd) 338 389 138 739 133 264 179
D_ Degisimler
C  fusam 5 197 57.9 395 803 250 124
 — @
fum i 85 122 633 325 66.0 364 100
() T |ewusd 45 &3 34 &0 &9 88 21
m
() o 34 19 57 -108 10 32 21
’G—J TL Gésterge Bono (baz puzn) 244 88 2571 1273 774 318 795
-— — |7 10 vtk Tatwil (baz puan) -100 203 1692 -1449 1142 69 427
=
n = £ [ Tarye CDS (baz puan) 1 21 228 52 261 21 80
8 = B |ABD 10 Vil Tatwil (baz puzn) 28 71 2 237 &0 0 100
o -
— T [eisT- 100 Endelesi 91 316 EET 1966 58 791 54
S | Dow Jones Endeksi 41 129 137 88 187 72 223
"z Nzsdaq Endelei 104 86 234 331 214 136 352
@ |seP Endetsi 61 233 242 -19.4 269 163 289
I |pax 134 188 203 123 158 35 355
Altin (TL) 180 523 787 204 72.0 56.4 331
o |t wsa) 138 772 131 03 a7 52 184
E Giimis (TL) 213 53 572 249 574 845 798
w | Gimis (usd) 17.0 214 086 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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