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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda gozler Rusya ve ABD arasinda Ukrayna konusunda yapilacak goriismelerde. ABD
ve Rus heyetleri ikili iliskiler ve Ukrayna konularini gérismek lzere Riyad'da toplandi. Gérisme
sonrasinda, ABD ve Rusya temsilcilerinin Ukrayna'da savasin sona erdiriimesi igin en kisa zamanda
heyetler atanmasi konusunda anlastiklari belirtildi. Ote yandan bazi haber kaynaklarinda, Rusya ile
ABD arasinda devam eden miuzakerelerde giindeme gelen baris teklifinin Ukrayna'da segim
yapilmasini da igerdigi kaydedildi

ABD'nin, Avrupa Birligi'ni ve Ukrayna'yl yok sayarak baris gorismeleri konusunda tek tarafh
girisimde bulunmasi surecin karmasik bir hal almasini saglayabilir. Avrupa Birliginde ise Uyeler
arasinda yasanan gorus ayriliklari stirece bir butiin olarak yaklagimi zorlastirildigi goriliyor.

Trump’in ajandasi gindemi belilemeye devam ediyor. Ajandada oncelik Rusya-ABD arasinda
yapilacak gorismelere verilmis goézukuyor. Jeopolitik risklerdeki azalma risk igtahi agisindan
olumlu bir katalizor etkisi yaratabilir. Karsihkli gimrik vergisi planini erteleme kararinin ardindan
bir nebze enflasyon endiselerinin azaldigi goriliyor. Gegtigimiz hafta 2 Nisan'da otomobillere
yonelik yeni glimriik vergilerini aciklayacadini duyuran Baskan Trump, basta AB olmak Uzere
ABD'nin ticaret ortaklarina yonelik giimrik vergisi planinin masada oldugu isaretini veriyor.

Almanya'da hafta sonu diizenlenecek erken sec¢im ve sonuglari piyasa hareketlilige neden olabilir.
Secim sonuglari, siyasi krizin derinlesmemesi ve ekonomiye zarar vermemesi icin de blyik énem
tasidigini disunlyoruz. Almanya'da yatirimci glvenini belileyen ZEW endeksi Subat ayinda
beklentilerin de Uzerine ¢iktl. ZEW enstitistinin beklenti endeksi, Ocak ayindaki 10,3'ten Subat
ayinda 26'ya yukseldi. Beklentiler endeksin 20 puana yikselecedi yonindeydi.

Gegen hafta agiklanan ABD TUFE ve UFE verisi beklentilerin Gstiinde gelerek enflasyonda katihg
resmetti. FED Bagkani Powell ise énceki sdylemlerine benzer faiz indirimlerinde aceleci olmayacaklari
mesajini vermisti. Bu hafta agiklamalarda bulunan FED uyeleri de temkinli durus sergilemeye devam
ediyor. Belirsizliklerin devam ettigi bir dénemde faiz oranlarini disirmek icin Uyelerin gelismeleri
g6rme istedi devam ediyor. Diin aciklanan ABD Merkez Bankasi New York subesinin acikladigi imalat
endeksi, subatta 5,7 ile piyasa beklentilerinin Uzerine ¢ikti. Piyasa beklentileri, endeksin bu donemde
eksi 1,9 olmasi yéniindeydi. Oncii ekonomik gdéstergenin giiclii sinyaller iretmesi dolar talebinin
artmasina neden oldu.

Bu hafta, ekonomik ajanda kritik degil. Fiyatlamada daha c¢ok siyasi alan etkili olabilir. Bugin, FED
tutanaklari aciklanacak., Cuma ABD-AB-Almanya-Ingiltere imalat-hizmet PMI verileri aciklanacak..

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi sinirli pozitif. ABD vadelileri yizde 0,1-0,2 aralidinda arti.
Asya’da ise Cin %0,5 arti, Hong Kong %0,6, Japonya ytzde 0,4 eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,55,
Dolar Endeksi 107, ons altin 2.928 Usd civarinda islem goéruyor.

i¢ tarafta, TCMB verilerine gére Ocak ayinda konut fiyat endeksi bir énceki aya gére yiizde 4,7
oraninda artarken Konut Fiyat Endeksi, bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal olarak ytzde 31,9
oraninda artti. Reel kayip ise ylizde 7,2 oldu.

Dun, Hazine tarafindan dizenlenen iki tahvil ihalesinde toplam satis 69,2 milyar TL olarak gerceklesti.
5 yil vadeli tahvil ihalesinde basit faiz ylizde 30,06,ortalama bilesik faiz yizde 32,31 oldu. 3 yil vadeli
TUFE’ye endeksli tahvil ihalesinde reel basit faiz %5,15,reel bilesik faiz yiizde 5,21 seviyesinde
olustu.
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Din aciklanan ABD Merkez Bankasi New York subesinin  Diin, Hazine tarafindan dizenlenen iki tahvil ihalesinde
acikladigr  imalat endeksi, subatta 5,7 ile piyasa toplam satis 69,2 milyar TL olarak gerceklesti. 5 yil vadeli

beklentilerinin tGzerine ¢ikti. Piyasa beklentileri, endeksin bu
dénemde eksi 1,9 olmasi ydniindeydi. Oncii ekonomik
gOstergenin  gugli  sinyaller Uretmesi dolar talebinin
artmasina neden oldu.

Rusya - Ukrayna barig gérismeleri gindemde 6ncelikli yer
almaya devam ediyor. Riyad'da gerceklesen toplantida
sonrasinda, ABD ve Rusya temsilcilerinin Ukrayna'da
savasin sona erdirilmesi icin en kisa zamanda heyetler
atanmasi konusunda anlastiklari belirtildi

Piyasalarin esas parametresi ise Trump olmaya devam
ediyor.

Dolar Endeksi 107 civarinda islem gériyor. 105,5 ve 107,3
seviyelerinde bant hareketi devam edebilir. 105,5 seviyesi
altinda fiyatlamalar Eur lehinde sonug Uretebilir. Dolar
talebinde ana belirleyici Trump ve uygulamak istedigi
politikalar olacak.

ic tarafta, ocak ayl enflasyon verisinin beklentilerden
yuksek gelmesi, yatinmcilarda dezenflasyon sirecinin
hizinin sorgulanmasina neden oluyor. Mart ayinin basinda
aciklanacak Subat ayi enflasyon verisi sonucu oldukca
onemli olacak. Veri TCMB'nin mart ayinda yapilacak PPK
toplantisinda alacagi faiz kararinda belirleyici olabilir.

Genel cercevede TL faizinin cazip olusu, TL'ye avantaj
saglamaya devam ediyor. Ancak faiz indirim déngisinin
baslatiimis olmasi TL’nin gicini zaman iginde kademeli
sekilde azaltabilir.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 36,29
civarinda iglem goéruyor. Asagida 35,80 ve 35,50; yukarida
36,50 ve 37,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler
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tahvil ihalesinde bilesik faiz ylzde 32,31 oldu. 3 yil vadeli
TUFE'ye endeksli tahvil ihalesinde reel basit faiz %5,15,reel
bilesik faiz ylzde 5,21 oldu.

Ocak ayi enflasyonun beklentilerin Ustliinde gelmesi tahuvil
tarafinda kar satisinin gelmesine neden oldu. Yeni denge
noktasina yakin oldugumuzu disunuyoruz. Subat ayi
enflasyon verisi devam eden dezenflasyonun hizi agisindan
oldukga 6nemli oldugunu dustnutyoruz. Beklenti alti sonug
TCMB'nin faiz indirim sirecinde elini rahatlatabilir.

Ana resimde enflasyon, politika faizi, tahvil faizi
Uclemesinde  trendin  asagi yonde ilerleyecegini
dislnudyoruz. Ocak enflasyonunun yiksek gelmesi tahvil
faizlerinde tepki yikselise yol acti, piyasanin din bir miktar t
sakinlestigi ve alislarin artigi géralda.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller glinu sirasiyla 28
baz puan azalis ile %39,24 ve 44 baz puan azals ile
%27,69 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukari ataklarda ilk 6énemli diren¢ noktasi olarak 10,000
seviyesini izliyoruz... Gegctigimiz hafta olusan asagi
hareketini ilk 6nemli destek noktasi olarak izledigimiz 9,750
Uzerinde karsilamay! basaran piyasada, bu seviye lUzerinde
olusan kisa vadeli yatay seyir etkisini strdurGyor.

Sal glinind %0.82 oraninda deger artisiyla 9,916 puandan
tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde, seans ici yukar
ataklarda 10,000 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak
izlemeyi surdirlyoruz. Endeksin devam eden yatay seyir
kapsaminda yukari ataklarinda gu¢ kazanabilmesi igin
10,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda
10,150/10,250 ana direng bdlgesini asma denemelerinin
olusabilecegini dustntyoruz.

9,750 seviyesini seans ici ilk énemli destek olarak almayi
surdlrecegimiz piyasada, bu nokta geri ¢ekilmelerde
onemini koruyacaktir. 9,750 altindaki hareketlerde 9,500
desteginin test edilme riskinin surecegi piyasada, endeksin
yukari egiliminde orta vadeli olarak gu¢ kazanabilmesi icin
10,150/10,250 direng bandinin asilmasi gerekiyor.
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Euro Bolgesi’nin 2025 yilinda yuzde 1,1 bliyimesi beklenirken ABD
ekonomisinin yitizde 2 civari buytimesi bekleniyor. Son gelen ABD
makro verileri guglt dinamikler sergilemesi blyime beklentilerinin
de yukari yonlu revize edilmesini gerektirebilir.

Avrupa tarafinda zayif blylimenin yani sira; enerjide disa
bagimlilik ve siyasi belirsizliklerin devam etmesi paritenin baskil bir
seyir izlemesine neden oluyor. ECB’nin kademeli faiz indirimlerine
devam etme sinyali vermesi, FED’in daha siki para politikasi sinyali
vermesi parite Uzerinde olusan baskinin diger bir nedeni olarak
karsimiza gikiyor.

Dun acgiklanan ABD Merkez Bankasi New York subesinin agikladigi
imalat endeksi, subatta 5,7 ile piyasa beklentilerinin Uzerine ¢ikt.
Piyasa beklentileri, endeksin bu doénemde eksi 1,9 olmasi
yoéniindeydi. Oncii ekonomik géstergenin glicli sinyaller Gretmesi
dolar talebinin artmasina neden oldu.

ABD ve Rus heyetlerinin, ikili iligkileri normallestirme ve
Ukrayna'daki savasl sonlandirma hedefiyle yaptiklari toplanti diin
Suudi Arabistan'da gerceklesti. ABD ve Rusya temsilcilerinin
Ukrayna'da savasin sona erdiriimesi i¢in en kisa zamanda heyetler
atanmas! konusunda anlastiklari belirtildi. Gorlismelerin  resmi
olarak baglamasi sonrasinda paritede haber akisina duyarllik
artabilir.

Dolar Endeksi 107 civarinda islem goriyor. 1055 ve 107,3
seviyeleri arasinda bant hareketi devam edebilir. 105,5 seviyesi
altinda fiyatlamalar Eur lehinde sonug iiretebilir.

Makro veri trafigi icin ¢ok kritik verilere sahip degil. Bugin FED
tutanaklari, Cuma gunu ise batili Ulkelerin imalat-hizmet PMI’lari
aciklanacak.

Bu sabah 1,045 seviyesindeki paritede 1,042 ve 1,04 seviyeleri
gln ici destek; 1,047 ve 1,05 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir izleyebilir.
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Trump’in korumaci politikalari tlkeler arasi ticaret pazarliklarinda
bir silah gibi kullanmasi belirsizliklerin devam etmesine neden
oluyor. Karsilikli tarifelerle ilgili calismalarin 1 Nisan'a kadar
tamamlanmasi planlaniyor. Tarife oranlarindaki artisin ne kadar
yiuksek ve ne kadar genis olacadl konusunda buyik olclide
belirsizligini koruyor. Guvenli liman talebi devam ediyor.

ABD ve Rus heyetlerinin, ikili iligkileri normallestirme ve
Ukrayna'daki savasi sonlandirma hedefiyle yaptiklari toplanti diin
Suudi Arabistan'da gergeklesti. Strece ABD-Rusya yetkilileri ihmli
mesajlar ile bagladi. Olusturulan baris gorismelerinin karmasik
yapisi stirecin zaman almasina neden olabilir.

Mevcut belirsizlik ortaminda atilan adimlar ve alinacak olumlu
sonuglar altin fiyatlarinda kar satisi goérilmesine neden olurken,
olumsuz kosullarda altin talebini beslenmeye devam edebilir.

Altinda 2.900 Usd Ustinde tutunma sirasiyla 2.950-3.000 Usd
hedeflerini gundeme alabilir. 2.950 Usd civarinda saticilarin
alicilara gore daha istahli olmasi bir dinlenme-soluklanma
doénemini beraberinde getirebilir. 2.900 Usd tzerinde kalamamasi
dinlenmenin derinlesmesine yol agabilir.

Bu sabah 2.928 Usd seviyesindeki ons altinda 2.915 ve 2.900
Usd seviyeleri giin ici destek, 2.930 ve 2.941 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin parite sinirli negatif
seyir izleyenbilir.

Eurobond:

Disanida, din aciklanan ABD Merkez Bankasi New York
subesinin acikladigi imalat endeksi, subatta 5,7 ile piyasa
beklentilerinin lzerine ¢ikti. Piyasa beklentileri, endeksin bu
doénemde eksi 1,9 olmasi yoniindeydi. Glgli ekonomi enflasyon
endiselerini de beraberinde tasiyor .ABD 10 yillik tahvil faizi
yuzde 4,55 seviyelerinde islem goriyor.

i¢ tarafta, TCMB’nin riskleri isaret ederek temkinli tavir takinmasi
enflasyonun disis hizina dair soru isareti yaratiyor. TCMB ayrica
Trump belirsizligi de isaret ediyor. i¢ ajandada subat ayi TUFE
verisi ve mart PPK toplantisindan faiz indirimi bekleniyor.

Tarkiye 5 yilik CDS 245 ile gunt tamamladi. Eurobondlar sinirh
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -4 ile +2 cent; orta
vadelilerde -13 ile -10 cent; uzunlarda -15 ile -12 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 5,29%, 6,96% ve 7,98 oldu.
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16:30 ABD - Konut Baslangiclan (beklenti: %-7 dnceki: %15.8)
16:30 ABD - Konut lzinlen beklenti: %-2.3 dnceki: %-0.7)
22:00 FOMC toplanti tutanaklan aciklanacak
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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