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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda goézler bugiin agiklanacak ABD TUFE verisinde olacak. Trump’in uygulamak istedigi
politikalarin muhtemel enflasyonist etkileri piyasalarda endiselerin artmasina neden olmustu. Ana cergevede
bugin aciklanacak enflasyon verisi endiselerin sirmesine mi yol acacak sorusuna cevap olabilir. Bugln
TUFE’de mansetin yiizde 2,9 olarak sabit kalmasi, gekirdegin ise yiizde 3,2’den 3,1’e hafif diigmesi
bekleniyor.

Son dénemde ABD enflasyonunda dezenflasyon devam ederken hizi beklenenlerin altinda. Son veride FED’in
dzellikle takip ettigi cekirdek TUFE beklentilerin bir miktar altinda gelmis ve katiligin yumusama sinyali
Uretmesini saglamisti. Bugln aciklanacak veride digtstin devaminin gortlmesi risk istahinin glclenmesine
neden olabilir. Gelen sonuglar FED faiz indirim beklentilerinin de sekillenmesine katki sunabilir. Hali hazirda
FED icin haziran ayindan 6nce piyasalarda faiz indirimi beklenmedigi géruluyor.

ABD Baskani Donald Trump, ABD'den yapilan tum celik ve aliminyum ithalatina ylzde 25 tarife uygulanmasi
kararini imzaladi. S6z konusu tarifelerin tim Ulkeler icin gegerli oldugunu belirten Trump, istisnasiz olarak
yuzde 25 oraninda uygulanacagini ifade etti. Trump’in secim vaatlerinde korumaci politikalara yénelecegine
yonelik vaatler, géreve baslamasindan sonra gercege donismeye devam ediyor. Trump’in uygulamak istedigi
politikalarla ithalati diisiirme, yerli Greticiyi koruma, yerli (iretime tesvik etmeye ve disa bagimliligi azaltmayi
hedefledigi gériuliyor. Uzun vade icin olumlu fakat kisa vade igin ithal edilen urlnlerde fiyat artisina neden
olacagini distnudyoruz. ABD ekonomisinin beklenilenden gugli kondisyona sahip olmasi ve olasi fiyat artiglar
ise enflasyon Uzerinde endiselerin kaynagi olarak tanimlanabilir. Bu endiseleri en iyi yansitan finansal
enstrimanlardan biri bu yil neredeyse yuzde 12 yikselen altin oldu. Bundan sonraki strecte gumrik vergileri
basta olmak Uzere Trump’in izleyecedi politikalarin, dnimizdeki dénemde kuresel risk istahi Gzerinde etkili
olmaya devam edecegini diistintyoruz.

Din ABD Merkez Bankasi Baskani Jerome Powell, Senato’da yaptigi konugsmada faizleri yeniden ayarlamak
icin aceleci olmadiklari vurgusunu yineledi. Politika kisitlamalarinin uzun tutulmasinin ekonomik aktiviteyi ve
istihdami zayiflata bilecegini, kisa tutulmasinin ise enflasyondaki ilerlemeyi engelleyebilecegdini belirtti.

Avrupa tarafinda, AB Ticaret Komiseri Sefkovic, ABD'nin gimrik tarifelerine karsi tedbir adimlari atacaklarini
belirtirken, muzakere etmeye hazir olduklarini mimkinse ortak cikarlara dayali bir ortak yol bulmak
istediklerini belirtti. Avrupa birligi icinde bulundugu hem ekonomik hem siyasi belirsizlikler nedeniyle Trump
politikalarina uzlasmaci yolu sececegini distnuyoruz.

Jeopolitik tarafta, ABD Bagskani Donald Trump Rusya-Ukrayna arasinda devam eden savas! sonlandirmak
icin adim atmaya hazirlaniyor. Hazine Bakani Bessenti Cumhurbagkani Zelensky ile goérismek Uzere
Ukrayna'ya génderdigini acikladi. Savasin sonlanmasi biylk bir belirsizligin ortadan kalmasina neden olabilir.
Piyasalara yansimasi ise olumlu olacagini dusunuyoruz.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi karnigik. ABD vadelileri hafif arti-eksi ile yatay. Asya’da ise Cin %0,1
eksi, Hong Kong %1,5, Japonya yizde 0,1 arti. ABD 10 yilhk tahvil faizi %4,55, Dolar Endeksi 108, ons altin
2.890 Usd civarinda iglem goruyor.

i¢ tarafta, diin Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), gegen yilin aralik ayina iligkin ticaret satis hacmi endeksini
acikladi. Ticaret satis hacmi Aralik 2024'te yillik bazda ylzde 8,2, perakende satis hacmi ylzde 13,5 artis
gosterdi.

Hazine, diin gergeklestirdigi bono ihalesiyle 21,2 milyar lira borclanmaya gitti. ihalede, 5 ay (161 giin) vadeli

kuponsuz hazine bonosunun yeniden ihraci yapildi. ihalede basit faiz yiizde 38,93, bilesik faiz yiizde 43,21
oldu. Ayrica 2 yil vadeli sukuk ile 7,3 milyar TL fonlama saglandi.
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UsdTry # EurTry  Ah 2" Soseree

* 10 Yillik Gésterge * BIST100 *

Tahvil
36,02 0,04% 37,32 0,59% 39,41 0,37 28,47 0,49 9.883 0,38%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi gugli durusuna devam ediyor. Trump’in
uygulamak istedigi politikalar ana itici gl¢ olarak karsimiza
cikiyor. FED’in uygulanmak istenilen mali politikalarin
etkilerini gérmek icin bekle-gér konumuna gecmesi faiz
indirim beklentilerinin 6telenmesine neden oluyor. FED
Uyelerinden ve Bagkan Powell’dan din yine benzer
aciklamalar geldi. Ortak noktalari ise gelismeleri gérmek-
tartmak icin faiz indirimlerinde aceleci olunmayacagi.

Bugiin aciklanacak ABD TUFE, yarin UFE oranlari
piyasalar ve FED icin 6nemli. Sonuglarin yutksek-disuk
olmasi hareketlilige yol acabilir. Trump ise bagimsiz
degisken olarak kendi yolunda ilerliyor.

Dolar Endeksi 108,0 civarinda islem goruyor. 110 ve 114,5
seviyeleri hedef olarak 6ne cikiyor. Dolar talebinde ana
belirleyici Trump ve uygulamak istedigi politikalar olacak.

ig tarafta, TCMB Baskani Karahan "Para Politikasi ve
Makroekonomik Gérianim" baslikli sunumunda enflasyonda
kalici disus ve fiyat istikrari saglanana kadar siki para
politikasi  durusunun  surdurllecegini  belirtirken,  Turk
lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde
dizelme vasitasi ile dezenflasyon slrecini guglendirdigi,
maliye politikasinin artan esgidimin de bu slrece 6énemli
katki saglayacagi vurguladi..

Genel cercevede TL faizinin cazip olusu, TL'ye avantaj
saglamaya devam ediyor. Ancak faiz indirim déngisinin
baslatiimis olmasi TL’nin gicini zaman iginde kademeli
sekilde azaltabilir.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 36,02
civarinda iglem goéruyor. Asagida 35,80 ve 35,50; yukarida
36,50 ve 37,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler
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Hazine, diin gerceklestirdigi bono ihalesiyle 21,2 milyar lira
borglanmaya gitti. ihalede, 5 ay (161 giin) vadeli kuponsuz
hazine bonosunun yeniden ihraci yapildi. ihalede basit faiz
yuzde 38,93, bilesik faiz ylizde 43,21 oldu. Ayrica 2 yil
vadeli sukuk ile 7,3 milyar TL fonlama saglandi.

Ana resimde enflasyon, politika faizi, tahvil faizi
Uclemesinde  trendin  asagi yonde ilerleyecegini
dislnudyoruz. Ocak enflasyonunun yiksek gelmesi tahuvil
faizlerinde tepki ylkselise yol acti, piyasanin tekrar
sakinlesecegini ve dengelenme sonrasinda alislarin
artacagini dusunuyoruz.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller glinu sirasiyla 37
baz puan artis ile %39,41 ve 49 baz puan artis ile %28,47
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukari ataklarin zayif kaldigi piyasada, 9,750 destegi
onemli olacak... Orta vadeli teknik yapi igerisinde ana direng
bblgesi olarak izledigimiz 10,150/10,250 bandinin
olusturdugu asagi baskinin, gectigimiz hafta 9,619 lizerinde
gerceklestirdigi yukari ataklarin zay|f kaldigini
g6zlemliyoruz.

Haftanin ikinci iglem guninid % 0.38 oraninda deger
kazanciyla 9,883 puandan tamamlayan BIST 100
Endeksi'nde, seans ici yukari ataklarda 10,000 seviyesini ilk
Onemli diren¢ noktasi olarak izlemeyi surduruyoruz.
Endeksin yukari ataklarinda gl¢ kazanabilmesi i¢in 10,000
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda 10,150/10,250
ana direng bolgesini asma denemelerinin glindeme
gelebilecegini dustinlyoruz.

9,750 seviyesini seans ici ilk dnemli destek olarak aldigimiz
piyasada, bu nokta Uzerinde yukar ataklar devam
edecektir. 9,750 altindaki olasi hareketleri 9,500 hedefiyle
zayiflama sinyalinin devami olarak alacagimiz piyasada,
endeksin yukari egiliminde orta vadeli olarak glc
kazanabilmesi igin 10,150/10,250 diren¢ bandinin agiimasi
gerekiyor.
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ABD 1
EurUsd #h GbpUSd A ONSAItnS CDS 5Y = leko 0
1,0362 0,64% 1,2450 0,80% 2.888 -1,12% 253 0 4,55 0,05
Eur/Usd: Altin;

Trump gumrik vergisi tarifelerinin boyutu ve kapsami piyasalari
mesgul etmeye devam ediyor. Avrupa’ya uygulanmasi planlanan
tarifelerin kademeli ve Iimli olmasi paritede yukari tepki hareketinin
gorilmesini saghyor. Avrupa’nin ABD ek gumriik tarife adimlarina
uzlag! tarafindan yaklasma sinyalleri paritede baskinin bir miktar
azalmasina katki sunabilir.

ABD Baskani Donald Trump Rusya-Ukrayna arasinda devam eden
savagl sonlandirmak icin adim atmaya hazirlanmasi ve
ajandasinda 6ncelik vermesi surecin seyri agisindan 6nemli olabilir.
Olumlu stire¢ Avrupa ekonomisinin rahatlamasina destek olabilir.

Bugiin ABD TUFE, yarin UFE verileri agiklanacak. Beklentiler hafif
degisim olacag yoniinde. Farkh sonuglar hareket yaratabilir. Guglu
sonuglar FED’in temkinli slrecini uzatmasina dolar talebinin
artmasina neden olabilir. Zayif sonuglar ise FED'in elinin
rahatlamasina ,dolar talebinin azalmasina isaret edebilir.

Dolar Endeksi'nde 108 civarinda islem goriayor. 110 ve 114,5
seviyeleri hedef olarak one ¢ikiyor. Teknik resimde 107,3 seviyesi
Ustlinde dolar talebi giictini koruyabilir.

Bu sabah 1,036 seviyesindeki paritede 1,03 ve 1,026 seviyeleri
gln ici destek; 1,04 ve 1,044 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin parite TSI 16:30'da aciklanacak ABD
TUFE verisine kadar yatay seyir izleyebilir.

Gbp/Usd:

ABD’nin uygulamayi planladigi ek giimriik vergilerinin ingiltere’de
blytime Uzerinde olumsuz etkileri gorulebilir. Getirilmesi planlanan
ek gumrik vergilerinin kapsami beklentilerin altinda kalirsa bu
paritede baskinin azalmasini saglayabilir. Bugin ajanda ABD
tarafinda yogun. ABD TUFE veri sonuglari agiklanacak. Veri
sonuglari paritede hareketlilik yaratabilir.

Dolar Endeksi’nde 108 civarinda iglem goéruyor. 107,3 seviyesi
destek olarak one gikiyor

Bu sabah 1,245 seviyesinde bulunan paritede 1,24 ve 1,245
seviyeleri gln ici destek; 1,246 ve 1,25 seviyeleri gin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir Bugiin parite TSI 16:30’da agiklanacak
ABD TUFE verisine kadar yatay seyir izleyebilir.
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Trump’in uygulamaya koyma basladigi glimrik vergilerinin olasi
enflasyon Uzerinde belirsizlik yaratmasi altin talebinin canliliginin
korunmasina neden oluyor. 2.900 Usd seviyesinde tutunma
gabasi altin fiyatlarinda goriliyor. 2.900-3.000 Usd bant
araliginda kar alimlarinin baslamasi fiyat hareketlerinde volatil bir
surecin baslamasina neden olabilir.

Buglinin en o6nemli ekonomik verisi ABD enflasyon oranlari
olacak. Enflasyon beklentilerinde son ddénemde yukari yonli
beklentiler artti. Bugiin gelecek verinin beklenti altinda kalmasi
enflasyon endiselerinin azalmasini saglayabilir. Bu durumda altin
fiyatlarinda bir kar satigi gorulebilir. Yiksek gelecek enflasyon
verisi dolar ve altin talebinin birlikte artmaya devam etmesini
saglayabilir.

Altin fiyatlari 2.900 hedefi goruldi. 2.900 Ustlinde kalicilik 3.000
Usd hedefini potaya sokabilir. 2.900-3.000 Usd seviyelerinde bir
dinlenme soluklanma goértlebilir.

Bu sabah 2.890 Usd seviyesindeki ons altinda 2.875 ve 2.850
Usd seviyeleri giin ici destek, 2.900 ve 2.910 Usd seviyeleri giin
igi direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin parite TSI 16:30'da
agiklanacak ABD TUFE verisine kadar yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD tahvil faizleri glvenli liman talebi vyaratiyor.
ABD'nin 3 yil vadeli tahvil ihalesinde maksimum faiz %4,30
fiyatlandi. ihaleye talebi giicli goriintl sergiledi. Bugiin, ABD
enflasyon verileri takip edilecek. Guglu veri ABD tahvil talebinin
azalmasina neden olabilir. Yumusak veri talebi artirabilir.

i¢ tarafta, TCMB enflasyon tahminini yukari revize etti. Revize
sonrasi TCMB ile piyasa tahminleri yaklagsmis oldu. Trump
faktoru, Orta Dogu’daki gelismeler giindemin diger konulari.

Turkiye 5 yilik CDS 253 ile glini tamamladi. Eurobondlar sinirl
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -8 ile -2 cent; orta
vadelilerde -23 ile -15 cent; uzunlarda -38 ile -36 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 5,22%, 7,03% ve 8,03 oldu.
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16:30 ABD - TUFE (beklenti: %2.9 énceki: %2.9)
18:00 Fed Baskan Jerome Powell Temsilciler Meclisinde konugsacak

11 Sub 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
~  |usgm 36,02 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/TL 3732 36,67 3268 20,01 1511 9.10 BET
E Eur,/Usd 10362 10366 11059 10697 11376 13317 1132
o |Gbp/Usd 12450 12515 12754 12074 13533 13676 1335
TL 2 Yalik Gosterge Tahvil {%) 3941 4056 3968 9.97 2270 1496 1178
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 2847 2878 2675 9.83 2432 12,90 1221
% E Tirkiye CDS (baz puan) 253 263 284 512 564 303 282
j— 0 |ABD 10 Yilk Tahvil (%) 455 458 386 388 151 092 092
% BIST - 100 Endeksi 9.883 9.831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endelesi 44594 42544 37690 33147 36338 30,606 28538
_ "; Nasdaq Endeksi 19644 19311 15011 10.466 15645 12588 8973
()} 9 |s&P Endeksi 5.069 5.882 4770 3840 4766 3756 3234
% T o 22038 19.909 16.752 13.924 15.885 13719 13.249
E Altin (TL) 3345 2984 1960 1097 781 454 230
[ o |Atn usd) 25888 2623 2063 1824 1830 1901 1518
"8 £ |eumasmu 3686 3286 2262 1439 993 B31 342
o W |Giimis (Usd) 318 2839 238 233 233 264 17.9
o Degisimler
E = |usam 18 197 57.9 396 803 50 124
e % Eur/TL 18 122 533 325 660 364 100
Q E Eury/Usd 0.0 £3 34 £0 69 88 21
% o |Gbp/Usd 05 19 57 108 10 32 21
’G_J TL Gésterge Bono (baz puan) -115 88 2971 1273 774 318 795
-— — TL 10 Yilds Tahwl (baz puan) 21 203 1692 -1449 1143 =] 427
8 % E Tirkiye CDS (baz puan) -10 21 -228 52 261 21 80
= @ |ABD 10 Yillik Tahwil (baz puan) E] 71 2 237 &0 0 -100
— % BIST - 100 Endehsi 05 316 356 1966 58 29.1 54
S |Dow ones Endelesi 48 129 137 £8 187 72 223
“; Nasdaq Endeksi 17 286 434 331 214 436 35.2
9 |s&P Endeksi 32 233 2432 194 2639 163 2839
I |pax 10.7 188 203 123 158 35 55
Altin (TL) 121 523 78T 404 720 564 331
o |Atnusd) 101 273 131 03 a7 352 184
£ [cumasmu 1232 453 572 443 574 846 298
W |Gimis (usd) 101 314 06 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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