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Piyasalara-Genel Bakis

Normal sartlarda ¢6zim denildiginde sorunun ortadan kaldiriimasi ve sorundan o6nceki hale
kavusulmasi seklinde ifade edebilecedimiz bir sire¢ geliyor akla. Eger ¢6zim igin teamiillere
uymayan bir éneri sundugunuzda 6neri bash basina bir sorun haline gelebiliyor.

Jeopolitik sorunlari ¢dzecegini hatta hizla ¢ézecegini vaat etti. Ulkeler ve piyasa bunu olumlu
karsiladi. Ancak ¢6zUmin igerigini sdylememisti. Gazze'nin ‘gegici’ bosaltiimasi, ABD’nin insaat
projesi yapmasi, gerekirse ABD askerinin glivenligi saglamasi gibi ifade Trump tarafindan dile
getirildi. Gelen tepkiler Gzerine Beyaz Saray ‘sesli disinme’ olarak tanimladi Baskanin sézlerini.
Trump’in Orta Dogu Rivierasi fikrine ne kadar bagli kalacagini ve surecin nasil ilerleyecegini takip
edecegiz.

Oniimiizdeki hafta Minih Giivenlik Konferans'nda Trump'in Rusya ateskes 6nerisini sunmasi
bekleniyor. Kaldi ki bir diger vaadi bu idi. Orta Dogu’ya sundugu ¢6zimi baz aldigimizda ateskes
dnerisinin ne kadar klasik-bilinen-teamdillere uygun olacagi soru isareti yaratiyor. Ozetle Trump
farkh olma halini gostermeye devam edebilir.

Haftaya baglarken Trump’in ek glimriik vergisi karari ile baglamistik. ilgili iki Gilke miizakere masasina
geldi ve ek vergi karari 1 ay ételendi. Uglinci Glke (Cin) ise kargl vergi artigi hamlesi yapti. Ancak
misillemenin etkisinin sinirli olmasi bekleniyor. Kisaca hafta toz duman basladi ama tansiyon azalarak
tamamlanacak gibi gérintyor.

Haftanin haber akigi ilkten risk istahina baski yapti. Sonra gelen haberlerle hava biraz yumusadi. Risk
istahi biraz toparlandi. Toparlanmanin sinirli olmasini sebebi Trump belirsizligi. Bu noktada bireyler-
Ulkeler altin taleplerini sicak tutuyorlar. Varligin kendi kontrol alanina gekmek istemek ve bagimsiz bir
finansal uriini-araci-varhgi tercih etmek ginin kosullarinda ragbet goruyor.

Glndemi biyik oranda Trump tayin edecek, merkez bankalari ve makro veriler bagimli degisken
olacak gorisimuzi koruyoruz. Bunu diin Ingiltere Merkez Bankasi da teyit etti. Gelecekteki politikasi
icin referanslarindan biri Trump faktori oldu.

Gozler bugiin ABD aylik istihdam veri setinde olacak. Haftaya ise ABD TUFE verisinde. Bugiin
istihdam sayisinin dismesi (256 binden 175 bine), issizlik oraninin ve ortalama kazanglarin ayin
kalmasi (sirasiyla yizde 4,3 ve 0,3) bekleniyor. Sonu¢ gicli olursa piyasa biraz istah kaybi
yasayabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde 0,1 civarinda eksi. Asya’'da
ise Cin %1,3, Hong Kong %1,5 alicili, Japonya %0,6 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,44, Dolar Endeksi 107,8, ons altin 2.869 Usd civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, gdzler saat 10.30’da baslayacak Enflasyon Raporu sunumunda olacak. Giincel kosullara
gore Merkez'in okumasi 6nemli. Kosullarin Merkez'in enflasyon, blyltme, kur tahminlerini etkileyip
etkilemedigini gérme sansi elde edecegiz. ve tahminleri kritik bagsliklar.
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-0,07 27,62 -0,24 9.842 1,26%

Usd/TL:

Haftaya guglu giris yapan Dolar, haber akisi ile zayiflama
egilimi gosteriyor. Arka planda Trump’in kararlarinin
muzakere masasina cevrilmesi ve zayif gelen ABD verileri
blyuk paya sahip.

Bugin veri akiginda kritik gin. ABD’de aylk tarim digi
istihdam verisi, igsizlik orani, ortalama saatlik kazang verileri
aciklanacak. Sonug gucli olursa Dolar talebi biraz artabilir.
Zayif sonug ise Dolardaki zayiflamanin devamini
saglayabilir. Buglinkii veriler 6ncesinde agiklanan ABD
istihdam verilerinin karisik sinyaller verdigini belirtelim.

Dolar Endeksi 107,7 civarinda islem goruyor. 110 ve 114,5
seviyeleri hedef olarak 6ne g¢ikiyor. Dolar talebinde ana
belirleyici Trump ve uygulamak istedigi politikalar olacak.

i¢ tarafta, TCMB’nin giincel dinamigi nasil okudugunu ve
guncel dinamigin tahminlerini en oranda etkiledigini bugiin
gbrecegiz. TCMB Baskani Karahan bugin 10:30’da
kameralarin kargisina gegecek.

Genel cercevede TL faizinin cazip olusu, TL'ye avantaj
saglamaya devam ediyor. Ancak faiz indirim déngisindn
baslatiimis olmasi TL'nin gicinid zaman icinde biraz
azaltabilir.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 35,99
civarinda islem goriiyor. Asagida 35,50 ve 35,00; yukarida
36,00 ve 36,50 6ne ¢ikan teknik seviyeler
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TL Tahvil/Bono:

Tahvil piyasasi icin yil sonu enflasyon beklentileri dnemli bir
baslik. Merkez Bankasi ile piyasa tahminlerine baktigimizda
Merkez daha iyimser bir noktada diyebiliyoruz. Baska bir
ifade ile iddiali tahmine sahip. Bugin TCMB tahminlerini
revize eder mi sorusunun cevabini gorecegiz. Saat 10:30'da
TCMB Bagkani Karahan yilin ilk enflasyon raporunu
sunacak.

Ana resimde ise enflasyon, politika faizi, tahvil faizi
Uclemesinde  trendin  asadi  yonde ilerleyecegini
dislnlyoruz. Hafta basinda enflasyon yliksek gelince tahvil
faizlerinde tepki ylkselisi gordik. Piyasanin tekrar
sakinlesecegini ve aliglarin artacagini disunulyoruz.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller giinu sirasiyla 7 baz
puan disus ile %38,77 ve 24 baz puan azalis ile %27,62
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukari ataklarin ilk 6nemli direnci 9,920 seviyesinde ... Orta
vadeli teknik yapi igerisinde ana direng bdlgesi olarak
izledigimiz 10,150/10,250 bandinin gegctigimiz haftadan
itibaren olusturdugu asagi baskinin, 9,620 seviyesi tzerinde
tutunma  cabasinda  hareketlendigini  gozlemliyoruz.
Persembe gunini tepki alimlarini sitrdirme c¢abasinin
ardindan % 1.26 oraninda deger artisiyla 9,842 puandan
tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde, seans igi yukari
ataklarda 9,920 seviyesini ilk énemli direng noktasi olarak
izliyoruz. Endeksin yukari ataklarinda glic kazanabilmesi
icin 9,920 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk
etapta 10,000 seviyesi olmak Uzere 10,150/10,250 ana
direng bdlgesinin test edilebilecegini distintyoruz. 9,750
seviyesini seans igi ilk 6nemli destek olarak aldigimiz
piyasada, bu nokta Uzerinde yukari ataklar devam
edecektir. Endeksin yukari egiliminde orta vadeli olarak gli¢
kazanabilmesi igin 10,150/10,250 direng bandinin asiimasi
gerekiyor.
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ABD 1
EurUsd GbpUSd Wy ONSAItnS #Ah CDS 5Y = leko 0
1,0385 -0,08% 1,2439 -0,42% 2.870 0,12% 254 0 4,45 0,02
Eur/Usd: Altin;

Diin ingiltere MB politika faizini 25 baz puan indirdi ve gelecek faiz
indirimleri igin kapiy1 acik birakti. Bu durus ECB durusuna paralel.
FED ise biraz daha farkl bir yerde. Temkinli tavir benimsemis
durumda. Bunun hem ekonomik hem siyasi nedenleri bulunuyor.

Haftaya glcli giris yapan Dolar kazanimlarini geri verdi. Hatta
gectigimiz Cuma’ gunu kapanisinin altina indi. Gug kaybinin
gerekgeleri olarak Trump’'in gumrik vergisi ¢ikisinin mizakere
masasina evrilmesi ve Cin’in misilleme kararinin sinirli  etki
gosterecegi seklinde iki unsur sdyleyebiliriz.

Bundan sonrasi yine Trump’a gére sekillenecek. Yalniz, zaman
gectikce Trump elindeki kartlari iyice agmis olacak ve diger yandan
piyasa Trump’t kaniksamis olacak (yine de slrpriz yaratma
potansiyelini kaybetmesini beklemiyoruz).

Buglin gozler ABD aylik istihdam veri setinde. Hafta basindan beri

acliklanan istihdam verileri karisik sinyaller verdi. Bugin
aciklanacak veri setinin sonucu gugli olur ise Dolar biraz
primlenebilir.  Aksi halde Dolar =zayif kapanisla haftayi

tamamlayabilir.

Dolar Endeksi’'nde 107,8 civarinda islem goriyor. 110 ve 1145
seviyeleri hedef olarak 6ne ¢ikiyor. Teknik resimde 107,3 seviyesi
Ustlinde dolar talebi giictini koruyabilir.

Bu sabah 1,037 seviyesindeki paritede 1,035 ve 1,03 seviyeleri
gln ici destek; 1,04 ve 1,044 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugin ABD verisi Oncesi parite yatay seyir
izleyebilir. Saat 16:30 sonrasi seyir ABD istihdam veri setine bagl.

Gbp/Usd:

ingiltere MB politika faizini 25 baz puan indirdi. Karar siirpriz
olmadi. Komite karari 7 oyla aldi, 2 Uye ise 50 baz puanlik indirim
istedi. BOE ayrica 2025 biyime tahminini dramatik sekilde indirdi
(1,5%’'ten %0,75’e). Diger yandan Trump faktérinin blylime
Uzerinde risk olusturdugu ifade edildi. Piyasanin odagr ABD
istihdam veri setin olacak.

Dolar Endeksi’nde 107,8 civarinda islem goéruyor. 107,3 seviyesi
destek olarak one gikiyor

Bu sabah 1,244 seviyesinde bulunan paritede 1,244 ve 1,237
seviyeleri gun igi destek; 1,252 ve 1,258 seviyeleri gln ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin ABD verisi 6ncesi parite yatay
seyir izleyebilir. Saat 16:30 sonrasi seyir ABD istihdam veri setine
bagli.
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Altin bu hafta tercih edilen bir Griin oldu. Arka planda farkli
tetikleyici unsurlar yer aliyor.

Hafta basindaki toz dagilinca geriye Trump belirsizligi kaldi.
Ulkeler, merkez bankalari igin altin iyi bir liman. Daha énemlisi
bagimsiz olmasi ve fiziki olarak tlke igine alinabilmesi.

Buglin ABD aylik istihdam veri seti agiklanacak. Sonuca bagli
olarak piyasalar haftayr tamamlayabilir. Eger gucli sonuglar
gelirse altin sinirh bir baski hissedebilir. Diger sonug ise iyi bir
hafta kapanigini mumkin kilabilir.

Ana resimde ise Trump belirsizligi glniun gercekligi. O yUzden
altin bireylerden-ilke yonetimlerinden talep gorebilir.

Altin fiyatlari 2.800 Usd Ustinde kalicilik halinde 2.900-3.000 Usd
sirall hedefler olarak kargimiza ¢ikiyor.

Bu sabah 2.869 Usd seviyesindeki ons altinda 2.850 ve 2.845
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.880 ve 2.890 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln parite sinirh pozitif
seyir izleyebilir. Saat 16:30 sonrasi seyir ABD istihdam veri setine
bagl.

Eurobond:

Disanida, Ek gumrik vergilerinin devreye alinmasi ve misilleme
planlari endiseleri ve belirsizlikleri artiriyor. ilk fiyatlamalarda
Gulvenli liman motivasyonu ile ABD tahvilleri tercih edildigi
goruluyor. Ancak orta vadede yatirnmcilar ‘Trump politikalarinin
enflasyonist etkilerine’ odaklanabilir.

Teknik resimde ylzde
aciklanacak TDI verisini
hareketlilik yaratabilir.

4,40-4,50 bant
kargilayabiliriz.

araliginda yarin
Veri sonuglari

i¢ tarafta, diin agiklanan TUIK verilerine gére enflasyon ocakta
yuzde 5,03'le beklentilerin Uzerinde artarken, yillik enflasyon
yuzde 42,12 oldu. Diger yandan Trump’in harekete ge¢gmesi risk
istah1 baskiliyor. Gelismekte olan (lkelere fon akimi biraz
zayiflayabilir.

Turkiye 5 yilik CDS 254 ile glini tamamladi. Eurobondlar sinirl
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -5 ile O cent; orta
vadelilerde -24 ile -11 cent; uzunlarda -50 ile -32 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 4,62%, 6,96% ve 7,92 oldu.
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10:30 TCME Eagkani Fatih Karahan yuin itk Enflasyon Raporu'nu sunacak
16:30 ABD - Tanm Digl istindam (beklenti: 150.000 énceki: 256.000)

6 Sub 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
o fusam 3599 3538 2955 1871 1340 744 595
% Eur/TL 3737 3667 3268 2001 1511 910 667
T |ewsusd 10385 10366 11059 10897 14376 12347 1422
g 12439 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Villk Gosterge Tahvil (%) 3877 4056 3968 357 2370 1496 1178
- TL 10 Yillik Gosterge Tahil (%) 2762 2878 2675 983 2432 1290 1221
% E Tirkiye CDS (baz puzn) 254 263 284 512 564 303 282
— &8 |ABD 10 vilik Tatwil (%) 145 158 386 388 151 092 092
% BIST - 100 Endeksi 9.842 9.831 7.470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endeksi 44748 42544 37690 33147 36338 30606 28538
_ ‘: Nasdaq Endeksi 19792 19311 15041 10466 15645 12888 8973
n FR 6084 5882 4770 3.840 4766 3756 3231
C I |oax 21902 19909 16752 13924 15885 13719 13249
© Altin (TL) 3321 2984 1960 1097 781 454 290
g o |Atn(usd) 2870 2623 2063 1824 1830 1301 1518
(@) E Gimiis (TL) 3738 3386 3262 1439 593 &3 342
"lq:) u | Giimis (usd) 323 289 238 239 233 264 17.9
D_ Degigimler
(e — fusam 17 197 579 296 203 250 124
= 2 ewm 19 122 633 325 660 264 100
Q T |ewusd 02 &3 34 £0 £9 88 a1
()] & |ebpruse 08 19 57 108 10 32 24
9 TL Gosterge Bono (baz puan) 479 88 2971 1273 774 318 795
_.G_.J - TL 40 Yillk Tahvil (baz puzn) 416 203 1692 1449 1142 =) 427
.U) = E Tirkiye COS (baz puan) £ 21 228 52 261 21 80
8 = @ |ABD 10 Yalik Tahvil (baz puan) -13 71 2 237 €0 0 -100
— % BIST - 100 Endeksi 01 316 356 1966 58 291 254
S | Dow Jones Endeksi 52 129 137 88 187 72 223
‘: Nastaqg Endehsi 25 286 434 331 214 436 352
@ |saP Endeksi 34 233 242 194 269 163 289
T |oax 10,0 188 203 423 158 35 %55
Altin (TL) 113 523 787 404 720 564 231
o |Atn(usd) 54 272 134 03 37 252 184
£ [cumism) 138 453 572 239 574 848 298
W |eiimis (usd) 118 214 08 28 419 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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