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Piyasalara-Genel Bakis

Dun agiklanan Eurostat verilerine gore Euro Boélgesi'nde 2024 yili Aralik ay1 enflasyonu yillik ylizde
2,4 oldu. Bir 6nceki ay enflasyon ylzde 2,2 olarak agiklanmisti. Beklentiler dahilinde gelen Euro
bélgesi enflasyonunda aralik ayinda ivmelenme gériildii. Onceki giin Euro bdlgesi lokomotifi olan
Almanya ve Fransa’da agiklanan enflasyon verilerinin de beklenti Ustli geldigini not edelim.
Piyasalar Avrupa Merkez Bankasindan bu yil icinde 4 adet 25 baz puanlik faiz indirimi bekliyor. Bir
yandan enflasyon verilerinde goriulen katilik diger yandan Avrupa ekonomilerinde yasanan gugc
kaybi 6nimuzdeki dénem icin Avrupa Merkez Bankasi’'nin isini zorlastirabilir. Rusya’dan eneriji
temin anlagsmasinin yeni yilin ilk glini sona ermesiyle birlikte Ukrayna uzerinden Avrupa'ya gaz
sevkiyatini durmasi ise enerji maliyetlerinin artmasina neden olabilir. Enerjinin temini, surekliligi
ve maliyeti kritik konular olmaya devam edebilir, ekonomik yavaslamada ve enflasyon artisinda
pay sahibi olabilir.

Gecen hafta gelen ABD ISM imalat verisi beklentilerin Gstinde 49,3’e yikselerek Mart ayindan beri
en vyiiksek seviyesine ulasti. imalat sektdriinde toparlanma oldugu goriilse bile kritik esik 50
seviyesinin altinda kalmaya devam ediyor. Dun agiklanan ISM hizmet PMI gegen yil Aralik'ta ayhk
bazda 2 puan artisla 54,1'e ¢ikarak, piyasa beklentilerinin (izerinde gergeklesti. PMI verilerinin 50
ve Uzerinde degerler almasi sektérde genislemeye, 50'nin altinda kalmasi ise daralmaya isaret
ediyor.

ISM fiyat endeksinin ise beklentilerin Ustiinde 64,4 olarak gelmesi ise piyasalari tedirgin eden bir
diger nokta oldu. Fiyat endeksinde yasanan artis enflasyon endiselerinin artmasina neden oldu.
Veri sonrasinda ABD 10 yillik tahvil faizi yizde 4,69 seviyesine yukselirken risk istahinin azaldi.

Diin aciklanan ABD'de JOLTS agcik is sayisi, Kasim 2024'te 8 milyon 98 bin ile 6 ayin en yuksek
seviyesine ulasti. Veri sonucu is glicu piyasasinin gicli oldugu géruldi. ABD ekonomisinde
beklenenden iyi gelen makro veriler FED’in faiz indirim temposunu disurmesini destekler
gorinimde. Trump’in uygulamak istedigi mali politikalarin enflasyon riski yaratma olasiligi ise
endiselerinin artmasina neden oluyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karnigik. ABD vadelileri yizde 0,20 civarinda yatay-
pozitif. Asya’da ise Cin 1,4%, Hong Kong %1,4, Japonya %0,3 eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,69,
Dolar Endeksi 108,6, ons altin 2.646 Usd civarinda islem gortyor.

i¢ tarafta, Merkez Bankasi'nin Para Politikasi ve Makroekonomik Gériiniim toplantilari 17 Ocak'ta
Eskisehirde baslayacak. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Dr. Fatih Karahan,
17 Ocak Cuma gunli Eskisehirde Para Politikasi ve Makroekonomik Gorinim Toplantisi
dizenleyecek.

Uygulanan politikalar ve enflasyonla miicadelede alinan somut kazanimlarin TCMB kredibilitesini
artirdigini ve bunun tiketici ve reel sektor enflasyon beklentisine olumlu yansimaya devam
edecegini dislndyoruz. 2024 Aralik ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa
katilimcilari igin 0,1 puan azalarak ylzde 27,1 seviyesine, reel sektor igin 0,2 puan azalarak yiizde
47,6 seviyesine, hane halki i¢in 1,0 puan azalarak ylizde 63,1 seviyesine gerilemisti.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
35,34 0,01% 36,62 -0,35% 40,24 0,11 28,56 0,04 9.972 -1,13%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD tarafindan gelen 6ncu istihdam ve ekonomik veriler
glglu sinyaller tretmeye devam ediyor. ABD ekonomisinin
beklenenden glgli olmasi ise FED faiz indirim déngisinin
piyasa tarafindan sorgulanmasina neden oluyor. Diger
taraftan 20 Ocak’'ta goreve baslayacak olan Trump’in
Ozellikle ek gumruk vergileri vaatleri enflasyon ve ticaret
savaslari endiselerinin artmasina neden oluyor. Belirsizligin
artmasi Dolar talebinin glicinu korumasina neden oluyor.

Teknik olarak 107,3 seviyesi Uzerinde dolar talebi glcinu
koruyabilir. 107-107,5 bolgesinin ustiinde ilk etapta 110
seviyesine erismek isteyebilir.

Bu hafta ABD istihdam verileri haftasi, bugiin FED toplanti
tutanaklari agiklanacak. Dolar igin yukari yon surebilir.

ic tarafta, Merkez Bankasi'min Para Politkasi ve
Makroekonomik ~ Goriinim  toplantilari 17  Ocak'ta
Eskisehirde baslayacak. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) Bagkani Dr. Fatih Karahan, 17 Ocak
Cuma guni Eskisehirde Para Politikasi ve Makroekonomik
Gorinum  Toplantisi  dizenleyecek. TCMB faiz indirim
patikasi hakkinda verecedi mesajlar 6nemli olacak. 23
Ocakta gerceklesecek PPK toplantisi dncesinde piyasa
beklentisi faiz indirimlerinin  devam edecegi yoninde
sekilleniyor.

Genel cercevede TL faizinin cazip olusu, TL'ye avantaj
saglamaya devam ediyor. Ancak faiz indirim déngisindn
baslatiimis olmasi TL'nin gliciini zaman iginde azaltabilir.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 35,33
civarinda islem goriiyor. Asagida 35,00 ve 34,50; yukarida
35,50 ve 36,00 one ¢ikan teknik seviyeler.
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Enflasyonda dusls surecinde ilerliyoruz. Piyasada, Aralik
TUFE verisi sonrasi Merkez Bankasrnin ikinci faiz
indiriminin  Ocak’ta yapilabilecedi spekule ediliyor. Bu
cerceve tahvil faizlerinde beklenen dususun kademeli
surecegi seklinde sonuca ulasiyoruz. Zaman ilerledikge
tahvil ilgisinin artmasini  bekliyoruz. Bdylece tahvil
faizlerinde asagi yon (kademeli sekilde) surebilir.

Globalde, piyasalar Trump’t bekleme egiliminde. ABD’de
ise ekonominin kondisyonu ve enflasyondaki diren¢ FED’in
hizini azaltmasini gerekli kildi. ABD tahvil faizleri
ylikselislerini siirdiriiyor.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gund sirasiyla 11
baz puan artis ile %40,24 ve 4 baz puan artis ile %28,56
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
ilk 6nemli destek olarak izledigimiz 10,050 seviyesinin asag!
gecilmesi zayiflama sinyali olarak degerlendiriyoruz...

Endekste 9,750 Uzerinde karsilanan geri gekilme
hareketinin ardindan, gegctigimiz hafta yeniden gu¢ kazanan
yukari hareketin seans ici ilk 6nemli destek noktasi olarak
izledigimiz 10,050 seviyesini asagi kirdigini gézlemliyoruz.
Sali glinini kapanisa dogru artan satis baskisinin ardindan
-% 1.13 oraninda deger kaybiyla 9,972 puandan
tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde, 10,050 destegi
altindaki seyri piyasada yeniden zayiflama sinyali olarak
degerlendiriyoruz. Zayif seyrin devamiyla gune baslayacak
olan piyasada, 9,950 seviyesini seans igi ilk énemli destek
noktasi olarak izliyoruz. ik etapta 9,950 (izerinde
dengelenmeye calisacak piyasada, bu noktanin asagi
gecilmesi durumunda ise 9,750 seviyesine dogru satig
baskisinin devam edebilecegini dustnlyoruz. Yukari
ataklarda ise 10,250 seviyesini kritik teknik nokta olarak
izlemeyi slrdirlyoruz. Endeksin yukari egiliminde orta
vadeli olarak gl¢ kazanabilmesi icin 10,250 direng
noktasinin asilmasi gerekiyor. Boyle bir gelisme ilk etapta
10,800 olmak tzere 11,252 zirve noktasini hedefleyecek bir
ylkselis penceresi agabilecegini diigtinliyoruz.
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ABD 1

EurUsd W || Gbpusd W ONSAltn$ #h CDS5Y A v.u.ko A

1,0353  037% || 1,485  -0,37% 2.647 0,37% 264 > s B
Eur/Usd: Altin:

Din Avrupa ve ABD tarafinda makro veri sonuglari paritede
hareketlilik yaratti. Son sézii ABD makro verileri séyledi. Din
aciklanan Eurostat verilerine gore Euro Bolgesi'nde 2024 yili Aralik
ay! enflasyonu yillik yiizde 2,4 oldu. Bir 6nceki ay enflasyon yiizde
2,2 olarak agiklanmigti. Enflasyon verilerinin katilik gostermesi
ECB kademeli faiz indirim temposunu etkileyebilir. Almanya ve
Fransa'da yasanan siyasi belirsizlik ve Avrupa ekonomilerinin zor
durumda olmasi ise ECB’nin isini zorlastiran taraf.

ABD makro verileri giiclii gelmeye devam ediyor. Dun, imalat PMI
verisinden sonra hizmet PMI verisi de beklentilerin tstiinde geldi.
istihdam 6ncii géstergelerinden diin agiklanan ABD'de JOLTS agik
is sayisi, Kasim 2024'te 8 milyon 98 bin ile 6 ayin en ylksek
seviyesine ulasti. Veri sonucu is glcu piyasasinin gugli oldugu
goruldi. Gugli veriler FED faiz indirim patikasinin sorgulanmasina
neden oluyor. Makro veriler sonrasinda Dolar Endeksinde
toparlanma gorulda.

Haftanin devaminda, ABD istihdam verilerini takip edecegiz. Cuma
gunu ise kritik aylik istihdam veri seti (tarim digi istihdam, issizlik
orani, ortalama saatlik kazang) ile haftayi tamamlayacagiz.
istihdam edilen kisi sayisinin 160 bine inmesi (énceki 227 bin),
issizlik oraninin ise %4,2’de sabit kalmasi bekleniyor. Bugin
aksam FED tutanaklarinin agiklanacak.

Dolar Endeksi 108 bdlgesinin Ustlinde seyrediyor. Dolar endeksi
(DXY) 107,3 teknik seviyesi Uzerinde oldukga Dolar talebinin
devam edecegini dustnuyoruz.107,3 alti fiyatlamalar Eur lehine
alan agabilir..

Bu sabah 1,036 seviyesindeki paritede 1,036 ve 1,02 seviyeleri
gln igi destek; 1,039 ve 1,041 seviyeleri gun i¢i diren¢ seviyeleri

olarak izlenebilir. Buglin parite yatay-simirl negatif seyir
izleyebilir.

Gbp/Usd:

Bu hafta ABD istihdam verileri ve sonuglari 6nemli olacak. Diger
taraftan ABD Bagkani Trump’in uygulamak istedigi olasi

enflasyonist politikalarin kapsami ve derecesi parite igin esas
belirleyici neden olabilir. 20 Ocak’tan sonra Trump’in nasil bir pratik
uygulayacagina bagli olarak paritenin seyri sekillenebilir.

Dolar Endeksinde teknik olarak kritik destek 107,3 araligini
lizerinde islem goriiyor. ilk etapta 110 kapisi aralanmig
durumda. Sonrasinda ise 114 seviyesi direng-hedef olabilir.

Bu sabah 1,248 seviyesinde bulunan paritede 1,247 ve 1,24
seviyeleri gun igi destek; 1,255 ve 1,269 seviyeleri gln ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin parite yatay-sinirli negatif seyir
izleyebilir.
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Yeni hafta yodun tempoda devam ediyor. Trump politikalarinin
derecesi, soylemleri ve gigli gelen makro veriler... Altin fiyatlari
sikismaya devam ediyor. Guglu seyreden makro veriler ABD
tahvil faizlerini yukari iterken, dolar talebinin artmasina neden
oluyor. Diger taraftan Cin Merkez Bankasi (PBoC), alti aylik bir
aranin ardindan kasim ayinda yeniden alimlara baslamasiyla,
aralik ayinda rezervlerine iki ay Ust Uste altin eklemesi ise altin
fiyatlarina talep kisminda destek oluyor.

20 Ocak sonrasinda Trump’in nasil bir pratik uygulayacagina
bagh olarak altin igtahi degisebilir. Ozellikle getirmeyi planladig
kapsamli  gimrik vergileri konusu o6nemli olacak. Segim
vaatlerinde (gumrik vergisi) olasi yumusama adimlari altin
fiyatlar igin olumlu olabilir.

Bugiin FED toplanti tutanaklari agiklanacak. istihdama dair son
okumalar gugli sonuglara isaret etmeye devam etmesi halinde
altin fiyatlarinda baski gorilebilir. Cuma gunu agiklanacak ABD
Tarim Disi istihdam Veri Seti sonuglari fiyatlamalarda hareketlilik
yaratabilir.

Teknik olarak altin fiyatlarinda sikisma devam ediyor. islem
hacimleri azaliyor. 2.600-2.690 Usd araliginda. Teknik olarak,
2.600 Usd altinda fiyatlamalar satis baskisinin kisa vade de
devam etmesine neden olabilir.

Bu sabah 2.646 Usd seviyesindeki ons altinda 2.590 ve 2.575
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.650 ve 2.660 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disanida, glcli gelen onciu ekonomik gostergeler FED faiz
indirim  déngusundn sorgulanmasina neden oluyor. Genis
cercevede ise Trump bekleniyor. Trump’in uygulamak istedigi
olasi enflasyonist politikalarin kapsami ve derecesi ABD 10 yillik
faizlerinin seyri agisindan 6nemli olacak. ABD 10 yillik tahvil
faizinin %4,50 Gzerinde kalmasi yukari istegin devam etmesine
neden olabilir. Enflasyon endigeleri ile birlikte ABD 10 yillik tahvil
faizi yizde 4,70 sinirina yaklasti.

ic tarafta, Aralik ayi TUFE verisinin beklentilerden iyi
sonuglanmasina CDS ve Turkiye eurobondlari sinirli olumlu
reaksiyon verdi. Digsaridaki Trump ve FED olumsuz etkisinin
dengelenebilmesi igin i¢ tarafta lehte haberlere ihtiyag
oldugunu diigiiniiyoruz.

Tarkiye 5 yillk CDS 264 ile gunt tamamladi. Eurobondlar sinirh
negatif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -4 ile -3 cent; orta
vadelilerde -53 ile -44 cent; uzunlarda -58 ile -52 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 5,14%, 7,20% ve 8,30 oldu.

a2 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Gundem™=-Gostergeler

S
()
o
c
i3
o

li Gostergelerin Performansi

8.01.2025

16:15
16:30
17:30
22:00

ABD - ADP Ozel Sekitr Istihdam (beklenti: 130.000 dnceki: 146.000)

Fed Guvemdrii Christopher Waller konusacak

Hazine ve Maliye Bakanlg aralik ay1 hazine nakit dengesi venlerini aciklayacak

Fed 17-18 Aralik tarihli Federal Acik Piyasa Komitesi toplantisinin tutanaklan aciklanacak
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T Oca 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
= |usam 3534 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/TL 3662 3667 3268 20,01 1511 9.10 &7
=
T |Euyuso 10353 10366 11059 10687 11376 13247 1122
o |ebp/uUsd 12485 13545 12754 12071 13533 13676 1335
TL 2 Yillik Gasterge Tahwil (%) 4024 4056 3968 9.97 2270 1496 1178
— TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 2856 2878 2675 9.83 2432 1290 1231
z o
z £ [Taniave CDS (b2 puan) 264 263 284 512 564 303 282
m
= @0 |ABD 10 Vil Tahvil (%) 468 458 3.86 3.88 151 092 092
o) .
2 |BiST- 100 Endeisi 9972 9831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endelcsi 42528 42544 37.690 33147 36338 30,606 28538
"q': Nasdaq Endeksi 19490 19311 15011 10.466 15645 12888 8973
@ |saP Endelsi 5909 5882 4770 3840 4766 3756 3231
T |oax 20341 19.909 16.752 13.924 15.885 13719 13.249
Altin (TL) 3.008 2984 1960 1097 781 454 250
o |Atn usd) 2647 2623 2063 1824 1830 1901 1518
E Giimiis (TL) 3418 3286 2352 1439 9.93 631 3.42
| Gimis (usd) 301 289 238 239 233 354 179
Degisimler
= |usam 01 197 579 396 803 50 124
@
i 01 122 633 325 66.0 364 100
2
= [Euyusa 01 63 34 60 £9 88 21
o |Gbp/usd 02 19 57 108 10 33 21
TL Gésterge Bono (baz puan) a2 88 2971 1273 774 318 795
— TL 10 il Tahwil {baz puan) 22 203 1692 1449 1142 &9 427
= o
z £ [Tariove CDS (baz puan) 1 21 238 52 261 21 80
(1]
b= @ |ABD 10 Yilllk Talwil (baz pusn) 10 7L = 237 &0 0 -100
T .
% |BisT- 100 Enceisi 14 316 356 1966 58 291 54
S |Dow Jones Endelsi 00 129 137 88 187 72 223
": Nasdaq Endeksi 09 286 434 334 244 436 353
& |s&P Endehsi 05 233 242 194 263 163 289
T |oax 22 188 203 423 158 35 55
Altin (TL) 08 523 187 404 720 56.4 331
o At (usd) 09 272 134 03 a7 252 184
:E Gimiis (TL) 40 453 57.2 449 57.4 846 298
W |Giimis (Usd) 41 314 06 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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