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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda gézler ABD tarim digi istihdam veri setinde olacak. Buguin agiklanacak tarim digi istihdam verisi
Trump yonetimi devralmadan FED faiz kararini etkileyecek en énemli veri olabilir. Tarim digi istihdam rakaminda
Bloomberg beklentisi; 200,000 istihdam artisi, %4,1 issizlik orani ve %3,9 senelik lcret artisina yonelik sekilleniyor.
Ekim ayinda hava kosullari ve grevlerin etkisiyle olduk¢a duslik gelen istihdam artisi isgtcindeki son durum
hakkinda bir goértinti sunamadi. Buglin aciklanacak veri setinde piyasa telafi etkisini takip edecektir.

Onceki giin aciklamalarda bulunan FED Baskani Powell; ABD ekonomisinin oldukga iyi durumda oldugunu, Trump
yonetimi ile bir sorun yasamayi beklemedigini sdyledi. Powell, faiz oranlarinin ekonomiyi ne tesvik eden ne de
kisitlayan seviyesine atifta bulunarak, “Noétr seviyeyi bulmaya calisirken biraz daha temkinli olmayi gbze alabiliriz”
dedi. Son gelen makro veriler ABD ekonomisinin kondisyonunun iyi seviyede oldugunu gdsteriyor. Bu ise FED’in
hedefledigi nétr faiz oraninin bir miktar yukari revize etmesine neden olabilir. Piyasalar, Trump’in ekonomi
politikalarinin olasi enflasyonist etkileri ile ABD ekonomisinin kondisyonunu korumaya devam etmesine paralel olarak
2025 yili igin toplamda 50 baz puanlik faiz indirimi 6ngériyor. Uygulanmak istenen politikalarin 2025 yilinda FED faiz
indirim hizini etkileyebilecegini distinlyoruz.

Din agiklanan, 30 Kasim haftasi itibariyle issizlik maasi bagvurularn 224 bin olarak kaydedildi. Bir 6nceki hafta 213
bin olarak agiklanan veri de 215 bine revize edildi.

Avrupa tarafinda, Almanya ardindan siyasi kriz denklemine Fransa riskinin de eklenmesi ile EUR'nun dolar
karsisinda baski gérmesine neden oluyor. Fransa, blt¢e gorismelerinde yasanan anlagsmazliktan oturi siyasi krize
girdikten sonra 4 Aralik Carsamba guni aksami glven oylamasina gitti. Gliven oylamasinda gereken oyu alamayan
Michel Barnier hiukdmeti dusti. Avrupa bdlgesinde siyasi risklerle birlikte goértlen ekonomik kirilganlikta ECB
Uzerinde faiz indirim baskisinin artmasina neden oluyor. 12 Aralik'ta gergeklesecek toplantida 50 baz puan faiz
indirimi karari alinmasi bizi sasirtmayacaktir.

Asya tarafinda, Japonya Merkez Bankasi Yonetim Kurulu Uyesi Toyoaki Nakamura parasal gevsemenin derecesinin
ekonomiye uygun olmasi gerektigini sdyledi. Nakamura ayrica aralik ayinda bir hamleye gerek olmadiginin
sinyalini vermesi sonrasinda Yatirmcilar 19 Aralik'ta sona erecek yonetim kurulu toplantisinda faiz artirrmina
gidilmesi ihtimalini, gegen hafta sonunda ylzde 66 seviyesinden yiizde 36 seviyesine geriledigi goruldu.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri %0-0,1 araliginda yatay. Asya piyasalarinda Cin
%0,9, Hong Kong %1,5 arti, Japonya %0,8 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,18, Dolar Endeksi 105,8, ons
altin 2.632 Usd civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, TUFE Kasim ayinda %2,24 artis kaydederken, yillik gergeklesmeyi %47,1 seviyesine getirdi. Onceki giin
aciklanan mevsimsel dizeltimis TUFE enflasyonu gegen ayki %2,5'un iizerinde %2,9 seviyesinde agiklanirken,
hizmet enflasyonu %3,4’te yatay kaldi. TUFE verisi tam olarak isteneni-bekleneni vermese de piyasa Aralik faiz
indirim umutlarini koruyor ve buna gore fiyatlama yapiyor.

Din aciklanan, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) rezervleri 29 Kasim haftasinda 157,7 milyar dolara
yukseldi.

BDDK, 2025 yilinda bankalar igin enflasyon muhasebesi uygulanmayacagini duyurdu ayrica SPK bilteninde BIST
50'de yer alan sirketler igin agiga satis yasaginin 2 Ocak 2025'ten itibaren kaldirilacagi duyuruldu.

Diin, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi teminat iskonto oranlarina iliskin agiklama yapti. TCMB nezdindeki agik
piyasa, bankalar arasi para piyasasi ve doviz piyasasi islemlerinde gegerli olan teminat iskonto oranlari gézden
geqildigi belirtilerek "Bu cercevede TUFE'ye endeksli DIBS ve kira sertifikalarinin iskonto oraninin yiizde 80'den
yuzde 30'a indirilmesine karar verilmistir" aciklamasi yapildi.
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2Yillik Gosterge 10 villik Gosterge
UsdTry /A EurTry Tabl A Tahil A | BIST100 #p
34,77 0,08% 36,82 0,43% 41,71 0,52 29,85 0,21 9.936 0,50%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Trump’in son soylemleri ABD dolari lehine, Trump’in
ekonomi politikalarinin olasi enflasyonist etkileri ile ABD
ekonomisinin gucuni korumaya devam etmesine bagli
olarak da dolar talebi glictinii koruyor

FED Uyelerinden ise temkinli olmaya ydnelik mesajlar
gelmeye devam ediyor. Aralik ayina faiz indirim beklentileri
korunurken 2025 yili igcin FED faiz indirim beklentisi
toplamda 50 baz puan olacak sekilde yogunlasiyor.

Bugun agiklanacak aylik istihdam veri seti haftanin kapanisi
ve kisa vade igin kritik. Piyasa diger yandan Trump
faktorini g6z 6niinde tutmayi sirdurdyor.

Teknik olarak Dolar Endeksi (DXY) 105,5 seviyesi Ustiinde
kalicihk sagladi. 105,5 (stiinde dolar talebi glgli
durusuna devam edebilir.

i tarafta, Kasim ay1 TUFE verisi manset isteneni-bekleneni
vermese de detaylarda ihmli veriler piyasada Aralk faiz
indirim umutlarinin korunmasina neden oluyor.

Diin agiklanan Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
rezervleri 29 Kasim haftasinda 157,7 milyar dolara
yukselerek iyilesmeye devam ediyor.

Genel cercevede TL faizinin cazip olusu, TL'ye avantaj
saglamaya devam ediyor. Ancak faiz indirim déngisindn
yaklagsmakta olmasi TL’nin gliciinu biraz zayiflatiyor.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,77
civarinda iglem goruyor. Asagida 34,50 ve 34,00; yukarida
35,00 ve 35,50 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Son enflasyon verisinde manget enflasyon beklentilerin bir
miktar Ustinde gelse bile detaylarda fiyat artis hizinda
yavaslama 6n planda. Cekirdek endekse baktigimizda yillik
artisin beklentilerin altinda kalmasi faiz indirim umutlarini
artirdi. Sabit getirili araclar potansiyelini aciga ¢ikarmak igin
enflasyon ve faiz indirimi ikilisinden sinyal bekliyor.

Baslamasi beklenen faiz indirim strecinde verim egrisinin
kisa tarafinin daha fazla reaksiyon vermesini bekliyoruz.

Haftaya Hazine, Aralik ayi borglanma takvimine baslayacak.

Bono, TLREF ve sabit kuponlu tahvil ile fonlama
saglanacak.
Globalde, ABD 10 vyillik tahvil faizi yluzde 4,20

seviyelerinde. Bugin FED’in faiz indirim hizini ayarlamak
icin oncelik verdigi, ABD tarim disi istihdam veri seti
sonuglarini  alacagiz. Bundan sonraki seyir Trump ve
ekibine ve ikincil sirada makro verilere bagl.

2 yilhik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giinu sirasiyla hafif
saticili seyirle %41,71 ve %29,85 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli yukselisin ilk hedef noktasi olarak 10,000
seviyesini izliyoruz ... 5 Kasim tarihinde basladigi kisa
vadeli yukselis trendi icerisindeki hareketini sirdiren BIST
100 Endeksi, garsamba gunini yatay bir seyrin adindan
%0.5'lik deger artisiyla 9,935 puandan tamamladi.

Genel olarak baktigimizda ise yatay seyrin ardindan 9,750
direncinin asilmasiyla gl¢ kazanan alim egiliminin, kisa
vadeli hedef noktasi olarak izledigimiz 10,000 seviyesine
yaklastigini gézlemliyoruz. Bu kapsamda 9,750 seviyesini
geri gekilmelerde ilk 6nemli destek noktasi olarak aliyoruz.
9,750 destegi korunabildigi silrece ise piyasada yukari

yondeki kisa vadeli momentumun devam edecegini
distinGyoruz.

ilk onemli direnc bélgesi olarak izledigimiz 10,000
seviyesinin  agllabilmesi  halinde ise 10,250-10,350

bdlgesinin test edilebilecegini 6ngoriyoruz. Asagi yonde ise
kisa vadeli hareketin kritik destek ve stop loss noktasi
olarak 9,750 seviyesini aliyoruz.
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ABD'de onceki gin aciklanan 6zel sektor istihdami kasim ayinda
150 bin olan piyasa beklentisine yakin 146 bin olarak gerceklesti.
Hizmet PMI ise beklenti altinda gelerek 52,1 seviyesinde
gerceklesti. Gl¢ kaybi gorilse bile esik deger olan 50 seviyesinin
Uzerinde. Hizmet PMI verilerinde ise AB 50 esik seviyesinin hemen
altinda. Gériinim ABD lehine.

Trump’in son sOylemleri ABD dolari lehine, Trump’in ekonomi
politikalarinin olasi enflasyonist etkileri ile ABD ekonomisinin
glicini korumaya devam etmesine bagl olarak da dolar talebi
gliclnu koruyor.

Avrupa’da siyasi belirsizlik zayiflik yaratiyor. ABD bu yodnden
karsilastirildiginda da Avrupa’dan daha iyi noktada. Fransa, bitce
gorusmelerinde yasanan anlagsmazliktan 6tlri siyasi krize girdikten
sonra 4 Aralilk Carsamba guni aksami glven oylamasina gitti.
Glven oylamasinda gereken oyu alamayan Michel Barnier
hikGmeti disti. Din Marine Le Pen Fransa'nin hikimetin
¢oOkustniin Ustesinden gelip "birkag hafta iginde" bir bitce
sunabilecegini sdyledikten sonra paritede toparlanma ¢abasi
gorulda.

Bugiin TSI 16:30'da ABD TDI veri seti agiklanacak. Veri sonuglari
paritede +/- hareketlenme yaratabilir. Oniimiizde ki hafta ECB faiz
karari ve sonrasi verilecek mesajlar ise oldukca kritik. Teknik
acidan 1,045 seviyesinin altinda paritede 1 civarl seviyelerin
yeniden konusulmaya baslanmasina neden olabilir. Yakin vade
1,05 uzerinde dengelenme, tepki calismasi gorulebilir. Teknik
olarak DXY (Dolar Endeksi) 105.5-107,3 seviyesi arasinda
fiyatlama devam edebilir.

Bu sabah 1,057 seviyesindeki paritede 1,045 ve 1,039 seviyeleri
gln ici destek; 1,06 ve 1,064 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugin TSI 16:30'da ABD TDI veri seti
aciklanacak. TDI verisine kadar yatay seyir izleyebilir.

Gbp/Usd:

Hizmet PMI verilerinde ingiltere, ABD’den belirgin zayif ama
Avrupa‘dan biraz iyi konumda. Ingiltere Merkez Bankasi Baskani
Andrew Bailey, enflasyonun daha dnceki éngorulerinden daha hizli
geriledigini soyledi. Bailey, para politikasi yetkililerinin gelecek yil
dort ceyrek puanlik faiz indiriminin en olasi senaryo olduguna
inandiklarina dikkat ¢ekti. Dolar Endeksinde teknik olarak 105.5 -
107,3 seviyesi arasinda fiyatlama devam edebilir.

Bu sabah 1,275 seviyesinde bulunan paritede 1,27 ve 1,265
seviyeleri gun icgi destek; 1,279 ve 1,287 seviyeleri glin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir Bugiin TSI 16:30'da ABD TDI veri seti
aciklanacak. TDI verisine kadar yatay seyir izleyebilir.
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Jeopolitik tarafta tansiyonun azalmasi glvenli liman talebinin de
azalmasina neden oluyor. Onceki giin konusan Fed Baskani
Powell, politikasini kisitlayici tutmaya calistiklarini, zamanla daha
az kisitlayici olacagini soyledi.

Trump’in ekonomi politikalarinin olasi enflasyonist etkileri ile ABD
ekonomisinin gliclni korumaya devam etmesine bagli olarak
FED’in 2025 yili igin temkinli bir durus sergileyecegini disinen
piyasalarla birlikte altin fiyatlari da yatay seyrine devam ediyor.
Buglin aciklanacak ABD istihdam veri seti yakin vadenin
fiyatlamasi igin, FED igin énemli.

Genel olarak zirve seviyesinden sonra dengelenme halinde olan
altin icin kisa vadede mevcut hal surebilir. Orta vade ise daha
iyimser beklentilere agik.

Kisa vadede 2.615-2.660 Usd fiyat araliginda bir slre yatay seyir
gorebiliriz. Teknik olarak, 2.615 Usd altinda fiyatlamalar satig
baskisinin kisa vade de devam etmesine neden olabilir.

Bu sabah 2.632 Usd seviyesindeki ons altinda 2.615 ve 2.600
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.660 ve 2.680 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin TSI 16:30 da ABD
TDI veri seti acgiklanacak . TDI verisine kadar yatay seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Hazine tahvilleri Scott Bessent'in bir sonraki ABD Hazine Bakani
olarak atanmasinin ardindan yukseldi. Bundan sonrasi basta
Trump olmak Uzere makro verilere bagli. Gigli goérinimdeki
ekonomiyi enflasyonu canlandirmadan buylutmeye devam
edebilecek mi? Ayrica global ticaret Uzerine sert sdylemlerde
bulunuyor. Tahvil faizleri Trump’a bagl seyir izleyebilir. Bugin
aciklanacak ABD istihdam veri seti 6nemli.

i¢ tarafta, son enflasyon verisi biraz soru isareti yaratsa da faiz
indirim  beklentisi  korunuyor. Aralik ayinda indirim olup
olmayacagi hala net degil. Olsa bile sinirli indirim olabilir. Nette
ise faiz indirim slrecine yakin oldugumuzu disinUyoruz.

Tarkiye 5 yillik CDS 252 ile glind tamamladi. Eurobondlar yatay
hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda 0 ile +3 cent; orta vadelilerde
+8 ile +15 cent; uzunlarda +15 ile +19 cent degisim oldu. Faizler
ise siraslyla 4,20%, 6,69% ve 7,82% oldu.
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Gundem—-.Gostergeler

16:30 ABD - Tarim Disi Istihdam (beklenti: 200.000 énceki: 12.000)

16:30 ABD - Igsizlik Orani (beklenti: %4.2 dnceki: %4.1)

16:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazanc (beklenti: %3 9 dnceki: %4.0)

16:30 ABD - Katiim Orani (dnceki: %62 6)

17:15 Fed Guvemdrii Michelle Bowman konusacak

17:30 TR - Nakit Batce Dengesi

- 18:00 ABD - Michigan Tuketici Given Endeksi - Oncil (beklenti: 73 énceki: 71.8)

Gundem

5 Ara 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usam 3477 2955 1871 1340 744 595 529
@
< [eom 3682 3268 20,04 1541 310 667 606
i
R 10576 11059 10697 11376 12217 11218 1146
o |ebpru=d 12754 12754 12071 13533 13676 13246 1275
L 2 Yillik Gasterge Tahvil (%) 4171 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
— TL 40 ¥l Gasterge Tahvil (%) 2985 2675 983 2432 1390 1324 1648
Z e
= £ |Turkoye GDS (baz puar) 253 284 512 564 303 282 362
(1]
= B |ABD 10 Yillk Tahwi (%) 418 386 388 151 092 092 192
o -
= [8isT- 100 Enceles 9936 7470 5509 1858 1477 1144 913
S | Dow Jones Endeksi 44766 37.690 33147 36338 30,606 28538 23327
": Nastaq Endeksi 19700 15.011 10.466 15645 12888 8973 =5
(T) @ |saP Endeksi €075 4770 3840 4766 3756 3231 2507
C T |oax 20359 16752 13924 15885 13719 13249 10559
E Altin (TL) 2940 1960 1097 781 454 290 218
= o |Atn (usd) 2630 2063 1824 1830 1904 1548 1282
(@) E Glmiis (TL) 3491 2282 1439 993 631 342 263
= W |eiimis (usd) 212 238 239 233 264 179 155
(al Degigimler
c = |usam 177 57.9 396 803 5.0 124 389.0
 — @
o = e 127 633 325 660 364 100 333
() T |ewusd 44 34 £0 &9 88 24 45
m
() o |ebprusd 00 57 108 10 32 21 56
’G—J TL Gésterge Bono (baz puan) 203 2971 1273 774 318 795 633
-— — TL 10 Yillk Tahil {baz puan) 310 1692 1449 1142 &3 427 474
==
n = £ |Turioye CDS (baz puar) 31 228 52 261 21 80 194
- [}
8 = 8 |ABD 10 Yillk Tahvil {baz puzn) 31 2 237 &0 0 -100 7
) -
— % [eisT- 100 Enceles 330 356 1966 258 294 254 205
S |Dow Jones Endeksi 188 137 &8 187 72 223 56
"z Nasdaq Endeksi 212 434 331 214 436 352 41
@ |s&p Endeksi 274 242 194 269 163 289 £2
I |oax 215 203 423 158 35 255 183
Altin (TL) 50,0 787 204 720 564 331 373
o |Atn (usa) 275 131 03 37 252 184 18
E Giimiis {TL) 543 572 229 57.4 846 298 275
u |Giimis (usd) 312 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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