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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda, ABD Baskani Trump'in, géreve geldikten sonra uygulamak istedigi politikalarin, tlke ekonomileri
ve piyasalar uUzerinde olasi etkileri devam ediyor. Haftanin geri kalaninda ayrica PMI rakamlarina, Kasim ay1 ABD
tarim digi istihdam ve Powell’in bugtin yapacagi konugsmasina odakl bir seyir gérebiliriz.

Fed Bagkani Powell son konugsmasinda faiz indiriminde aceleci olunmayacagi vurgusu 6n plana ¢ikmisti. Trump’in
ekonomi politikalarinin olasi enflasyonist etkileri ile ABD ekonomisinin glcini korumaya devam etmesi Powell'in
sOylem degisikligine gitmesine neden oldugunu dustnliyoruz. Cuma guni agiklanacak tarim disi istihdam verisi ise
Trump yonetimi devralmadan FED faiz kararini etkileyecek en énemli veri olabilir. Tarim digi istihdam rakaminda
Bloomberg beklentisi; 200,000 istihdam artisi, %4,1 issizlik orani ve %3,9 senelik Ucret artisina yonelik sekilleniyor.
Hatirlanacagi Uzere son gelen ekim ayi TDI verisi ABD'de yasanan kasirga ve grevler nedeniyle blyulk bir sapma
yasamig, son istihdam durumu hakkinda yeteri kadar bilgi Uretememisti.

Hatirlanacagi Gzere FED Eylul ayinda 50 baz puanlik indirimle politika faizini %4,75-5,00 bandina ¢ekmis, aktivite ve
istihdam verilerinin iyilesme kaydetmesiyle Kasim ayinda da 25 baz puanlik faiz indirimine gitmisti. Yeni hiktumetin
blylime odakl politikalari benimsemesi bundan sonraki siiregcte FED’in giderek daha temkinli bir durusa gecmesine
neden olabilir. 18 Aralikta sonlanacak FED toplantisinda piyasa faiz indirim beklentisi yizde 78. Gelecek olan makro
veriler beklentileri sekillendirmeye devam etmesine neden olabilir.

Diin ABD Calisma Bakanligi, ekim ayina iligkin JOLTS agik is sayisi verilerini agikladi. Ulkede agik is sayisi, ekimde
bir 6nceki aya kiyasla 372 bin artarak 7 milyon 744 bine ¢ikarak beklentilerin bir miktar Gzerinde geldi.

Avrupa tarafinda, PMI rakamlarinda beklentileri agsan zayiflama, artan durgunluk riskleri ve Avrupa ekonomilerinin
toparlanma sinyali Uretememesi,12 Aralik'ta yapilacak ECB toplantisi 6ncesinde faiz indirim baskisinin artmasina
neden oluyor.

Asya tarafinda ABD tarifeleri ve ticaret savagi riskleri, Cin ekonomisini baski altina aliyor. Yuan dolar karsisinda bir
yilin en dislk seviyesine geriledi, ihracat baskisi artiyor. Cin Merkez Bankasi (PBOC) Bagkani Pan Gongsheng,
Ulkenin karsilastigi ekonomik zorluklar nedeniyle 2025 yilinda destekleyici bir para politikasi izlemeye devam
edeceklerini agikladi. Trump’in gumrik tariflerini artirmasi sonrasi, Cin Ticaret Bakanligi, ABD’ye yonelik galyum,
germanyum, antimuan ve super sert malzemelerle ilgili '¢ift kullanimli Grtnlerin' ihracatini yasaklayacagini ve yasagin
bugtin yurirlige girecegini agiklayarak kargi cevap verdi.

Diin Asya tarafindan gelen diger bir haberde siki yonetim karari oldu. Giney Kore Devlet Baskani, muhalefeti devlet
karsiti faaliyetlerle suglayarak Ulkede sikiydnetim ilan etti.

Bugun ISM hizmet, ADP 0zel sektor istihdam, verileri 6n planda olacak. Ayrica Powell (saat 21:45), Lagarde (saat
16:30), Bailey (saat 12:00) konusacaklar, farkl agiklamalari olur ise hareket yaratabilirler.

Guncel durumda piyasalar, makro veriler, merkez bankalari ve Trump Uzerinden fiyatlama yapiyor. Bu hafta verileri
ve Trump’l, haftaya ECB'’yi de, ertesi hafta FED, BOE ve BOJ'u da takip edecegiz.

Bu sabah global piyasalarda risk igstahi nétr. ABD vadelileri %0,1-0,3 araliginda arti. Asya piyasalarinda Cin %0,1,
Japonya %0,1 civarinda eksi, Hong Kong %0,1 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,23, Dolar Endeksi 106,5,
ons altin 2.644 Usd civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére Kasim'da aylik enflasyon yiizde 2,24'e geriledi. Ekim
ayinda aylik enflasyon ylzde 2,88 olarak kaydedilmisti. Bununla birlikte Kasim ayinda aylik enflasyon piyasa
beklentilerin bir miktar Uzerinde kaldi. Aylik bazda gida (acik ara), eglence ve kiltir, ev esyasi, saglik gruplari aylik
enflasyonu belirgin yukari ¢ceken tarafta oldu. Giyim-ayakkabi, alkolli icecek-titlin, egitim gruplari aylik enflasyon
disiricu etki yapan tarafta yer aldi. Ana resimde dezenflasyon surecinde ilerliyoruz. Enflasyon verisi, TL varliklar
lehine son glinlerde olusan olumlu havaya katki sunabilir. Merkez Bankasi'nin Aralik ayinda faiz indirimine dair
beklentilerin korunacagi kanaatindeyiz.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
34,76 0,01% 36,50 0,01% 41,06 0,30 29,39 -0,09 9.827 1,51%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Avrupa'nin en blylk iki ekonomisinde siyasi krizi yasaniyor.
Fransa ve Almanya’da yasanan siyasi belirsizlik Eur tUzerine
ilave baski unsuru olurken, Trump’in BRICS {lkelerine tarife
tehdidi ve uygulamak istedigi enflasyonist politikalar dolar
talebinin glicinu korumasina neden oluyor.

Bu hafta, FED igin dnemli gdsterge olan aylik ABD istihdam
verisi ile tamamlanacak. Verilerin ve Trump’in etkili oldugu
glnlerden geciyoruz.

Teknik olarak Dolar Endeksi (DXY) 105,5 seviyesi Ustiinde
kalicihk sagladi. 105,5 lstiinde dolar talebi glgli
durusuna devam edebilir.

i¢ tarafta, Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére
Kasim'da aylik enflasyon ytzde 2,24'e geriledi. Ekim ayinda
aylik enflasyon yuzde 2,88 olarak kaydedilmisti. Bununla
birlikte Kasim ayinda aylik enflasyon piyasa beklentilerin bir
miktar Uzerinde kaldi. Cekirdek diye tabir ettigimiz 6zel
kapsaml goOstergelerde aylik artisin %1,4-1,5 ile sinirli
kalmasi ise olumlu.

Genel cergevede TL faizinin cazip olusu, TL'ye avantaj
saglamaya devam ediyor.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 34,75
civarinda islem goriiyor. Asagida 34,50 ve 34,00; yukarida
35,00 ve 35,50 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére Kasim'da
aylik enflasyon ylzde 2,24'e geriledi. Kasimda en buylk
artis yuzde 5,10'la gida ve alkolsuz igecekler grubunda
gerceklesti. Enerji ve gida fiyatlarinin disarida tutuldugu
cekirdek enflasyon kasimda 1,53, yillik bazda 47,13 artti.
Cekirdek tarafinda gorilen katigin azalmasi TCMB'yi faiz
indirimleri igin cesaretlendirebilecegini distinlyoruz.

Baslamasi beklenen faiz indirim strecinde verim egrisinin
kisa tarafinin daha fazla reaksiyon vermesini bekliyoruz.

Globalde, ABD 10 yilik tahvil faizi yluzde 4,20
seviyelerinde. Trump’in BRICS cikisi ile tahvil faizi hafif
alicili. Cuma guni FED’in faiz indirim hizini ayarlamak igin
oncelik verdigi, ABD tarim digi istihdam veri seti sonuglarini
alacagiz. Bundan sonraki seyir Trump ve ekibine ve ikincil
sirada makro verilere bagli.

2 yilhik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giinu sirasiyla hafif
alicili seyirle %41,06 ve %29,39 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukari hareket gii¢ kazaniyor... Sali ginu ylkselis yoniinde
bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda BIST100
Endeksinin  kapanisi  %21.51'ik deger artisiyla 9,827
puandan yaptigini goriyoruz. Genel olarak baktigimizda
ise yukari hareketin ardindan son donemde 9,570 destegi
Uzerinde yatay bir seyir sergiledigini goézlemledigimiz
piyasada, alim egiliminin diin 9,750 direncinin asilmasiyla
guc kazanmasini olumlu olarak degerlendiriyoruz. Bu
kapsamda seans igerisinde 9,750 seviyesini artik ilk énemli
destek noktasi olarak izliyoruz. 9,750 destegi korunabildigi
slirece ise piyasada yukari yondeki kisa vadeli
momentumun devam edecegini disiniyoruz. ik énemli
diren¢g bolgesi olarak da, 9,900 seviyesini izledigimiz
piyasada, bu direncin asilabilmesi halinde ise 10,000-
10,200 bdlgesinin test edilebilecegini 6ngoériyoruz. Asagi
yonde ise kisa vadeli hareketin kritik destek ve stop loss
noktasi olarak 9,570 seviyesini aliyoruz.
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ABD 1
EurUsd A+ || Gbpusd AN ' ONSAItn$ #h CDS5Y Wy v.u.ko A
1,0493 0,01% 1,2657 0,08% 2.645 0,18% 256 1 4,23 0,03
Eur/Usd: Altin:

Onceki giin agiklanan, ABD'de Tedarik Yoénetim Enstitiisiiniin
(ISM) imalat sanayi Satin alma Yoneticileri Endeksi (PMI) ayni giin
aciklanan Euro bélgesi PMI verisine nazaran kuvvetli gérindmuand
devam ettirdi. Bugtin PMI hizmet verilerini karsilayacagiz. Guglu
tarafa egilim bekleyebiliriz.

Son verilerde ekonomik kondisyon ABD lehine olmaya devam
ediyor. Avrupa tarafinda daralma devam ederken Almanya'dan
sonra Fransa'da da butce tartismalari nedeniyle siyasi anlasmazlik
bélge icin belirsizligi artiriyor. Avrupa bdlgesinde belirsizliklerin
artmasi ve makro verilerin daralmaya devam etmesi, 12 Aralikta
yapilacak olan ECB toplantisinda 50 baz puanlk faiz indirimi
beklentilerinin artmasina neden oluyor.

Cuma ginu agiklanacak olan ABD tarim disi istihdam veri seti
sonuglari parite hareketi igin belirleyici olabilir.

Teknik agidan 1,045 seviyesinin altinda paritede 1 civar
seviyelerin yeniden konusulmaya baslanmasina neden olabilir.
Yakin vade 1,05 Uzerinde dengelenme, tepki calismasi gorilebilir.
Teknik olarak DXY (Dolar Endeksi) 105.5-107,3 seviyesi
arasinda fiyatlama devam edebilir.

Bu sabah 1,049 seviyesindeki paritede 1,045 ve 1,039 seviyeleri
gln ici destek; 1,056 ve 1,06 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir izleyebilir.

Gbp/Usd:

Avrupa'nin en buyuk iki ekonomisinde ise siyasi krizi yasaniyor.
ingiltere’nin  bu agidan daha sansh oldugunu disiiniiyoruz.
Ekonomik kondisyonu, AB’ye goére daha gugli. Paritenin diger
yakasinda bu hafta ABD TDI verilerini karsilayacagiz. Veri
sonuglari FED'in faiz indirim temposunu sekillendirebilir.

Dolar Endeksinde teknik olarak 105.5 -107,3 seviyesi arasinda
fiyatlama devam edebilir.

Bu sabah 1,266 seviyesinde bulunan paritede 1,265 ve 1,26
seviyeleri gun ici destek; 1,268 ve 1,272 seviyeleri glin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir Bugln parite yatay seyir izleyebilir.

ihsan Tunal

ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr

4.12.2024

Simdilik, Trump’in sergiledigi tutum ve uygulamak istedigi
politikalar, FED’in ¢izdigi yol igin belirsizlik olusturuyor. Bu ise
FED'’in faiz indirim sirecinde temkinli olmasina neden olabilir.
Hafta ici FED Uyelerinden gelen agiklamalarda bazi Uyeler faiz
indirimlerini  destekleyici agiklamalari ile destek bulan degerli
metalde yatay bant hareketi devam ediyor. Bir sire 2.500-2.800
Usd bant araligi piyasalar tarafindan ticarette kullanilabilir.

Jeopolitikte ise Ukrayna-Rusya hatti sicak, Orta Dodu’da tansiyon
nispeten dusutk. Asya’dan gelen yeni habere goére, Gliney Kore
Devlet Baskani, muhalefeti devlet karsiti faaliyetlerle suglayarak
Ulkede sikiyonetim ilan etti.

Yeni hikimetin blyime odakh politikalari, FED’in faiz indirim
surecinde temkinli olmasina neden olabilir. Bugiin FED Bagkani
Powell'in konusmasi olacak (saat 21:15). Temkinli bir durus
sergilemesini bekliyoruz. Bu hafta ABD istihdam verilerinin ve
buna bagll olarak FED beklentilerinin, olasi  Trump
aciklamalarinin fiyatlamaya tesir etmesini bekleniyoruz

Genel olarak zirve seviyesinden sonra dengelenme halinde olan
altin icin kisa vadede mevcut hal surebilir. Orta vade ise daha
iyimser beklentilere agik.

Kisa vadede 2.615-2.660 Usd fiyat araliginda bir slre yatay seyir
gorebiliriz. Teknik olarak, 2.615 Usd altinda fiyatlamalar satig
baskisinin kisa vade de devam etmesine neden olabilir.

Bu sabah 2.644 Usd seviyesindeki ons altinda 2.615 ve 2.600
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.660 ve 2.680 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

FED uyguladigi parasal sikilasma ile birlikte resesyondan uzak
kalmayi basarirken bu zamana kadar ekonomide ilimli bir
buylimeyi de sagladi. Yeni ABD yodnetimi ve uygulayacagi
politikalar FED’in senkronizasyonunu bozabilir. FED’in kontroli
disinda gelisebilecek ilerlemede daha temkinli durusa gecebilir.
Cuma gunl TDI verisine kadar ABD tahvillerinde yatay bir sire ,
dengelenme gorebiliriz.

i¢ tarafta, TUIK'in agikladigi verilere gére TUFE 2024 Kasim
ayinda bir 6nceki aya gore %2,24 artis gosterdi. Faiz indirim
surecine yakin oldugumuzu dusuniyoruz.

Tarkiye 5 yillik CDS 256 ile glind tamamladi. Eurobondlar yatay
hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -2 ile +1 cent; orta vadelilerde
+5 ile +7 cent; uzunlarda -4 ile -5 cent degisim oldu. Faizler ise
siraslyla 4,36%, 6,72% ve 7,86% oldu.
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Gundem—-.Gostergeler

TUIK mevsim etkilerinden arndinilmis TUFE ve Ozel Kapsamh TUFE gdstergelerini
aciklayacak

16:15  ABD - ADP Ozel Sektor Istihdam (beklenti: 165.000 dnceki: 233.000)
16:30  ECB Baskam Chnistine Lagarde konusacak

18:00  ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti- 55.5 dnceki: 56.0)

- 2115 Fed Baskan Jerome Powell konusacak

16:00

Gundem

3 Ara 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 3476 2955 1871 13.40 744 595 523
% Eur/TL 3650 3268 20,01 1511 9.10 66T 6.06
E Eur/Usd 10453 11059 10697 11376 12217 11218 1146
o |Gbp/Usd 12657 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillik Gisterge Tahil (%) 4106 39.68 9.97 2270 14.96 1178 1973
— TL 10 Yillik Gasterge Tahvil (%) 2939 2675 9.83 2432 12.90 1231 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 256 284 512 564 308 282 382
= 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 423 3.86 388 151 092 092 192
% BIST - 100 Endeksi 9.827 7.470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endelsi 44706 37690 33147 36338 30606 28538 23327
"; Nasdaq Endeksi 19.481 15011 10.466 15645 12888 8973 6635
9 |sap Endeksi 6050 4770 3840 4766 3756 3331 2507
T |pax 20017 16752 13924 15.885 13719 13249 10559
(72] Altin (TL) 2955 1960 1097 781 454 290 218
% o |Attn (usd) 2645 2063 1824 1830 1901 1518 1282
E £ [sumis ) 3461 2362 1439 9.93 631 342 263
= W | Gimis {Usd) 310 238 239 233 264 179 155
@)
Y+ _
o Degisimler
o B Usd/TL 176 579 396 803 350 124 369.0
c i 117 633 325 660 364 10.0 =k
= E Eur/Usd 5.1 34 £0 63 88 21 45
(D) o |Gbp/usd 08 57 -108 -10 32 21 56
8) TL Gasterge Bono (haz puan) 138 2971 1273 774 318 795 633
— = TL 10 Yillik Tahwil {baz puan) 264 1692 -1449 1142 &9 437 474
..G_-J z E Tirkiye CDS {baz puan) -28 -228 52 261 31 B0 194
:8 = @ |ABD 10 Viik Tahwil (baz puan] 37 2 737 &0 0 -100 a7
O % BIST - 100 Endehsi 316 356 1966 258 291 54 2039
— S |Dow Jones Endelsi 186 137 88 187 7.2 223 56
"; Nasdaq Endeksi 298 434 334 214 436 352 41
@ |s&P Endelsi 268 243 -19.4 263 163 283 £2
T |oax 195 203 123 15.8 35 55 -183
Altin (TL) 50.8 787 404 720 564 331 373
o |Atn (usd) 2832 131 03 a7 3532 184 16
£ |simis ) 53.0 572 449 574 846 298 275
w | siimis (usd) 302 06 28 119 47.8 155 S
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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