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Piyasalara-Genel Bakis

Gecen hafta ABD Bagkanlik secimleri hizl bir sekilde sonuglandi. Cumhuriyetgi aday Trump gugli
bir zaferle birlikte yeni ABD Baskani secildi. Cumhuriyetgiler hem bagkanhgi hem de Senato
ustunliguna ele gegirdi. Temsilciler Meclisinde ¢ogunlugu elde etmek icin 218 koltuk gerekmekte.
Son durumda Cumhuriyetgiler 214 koltuk kazanmis durumda. Temsilciler Meclisini de
Cumbhuriyetgilerin kazanmasi durumunda kirmizi dalga tamamlanmis olacak. Bolinmemis bir
kongre yapisi Trump 2.0 déneminin ¢ok daha gugli ve ortaya koydugu politikalarin daha kolay
hayata gecmesini saglayabilir.

Bundan sonraki sureg icin finansal piyasalar, Trump’in sec¢im vaatlerinin ne kadarini yerine getirip
getirmeyecegini yakindan takip edecegini diisiinlyoruz. Gorevi devralana kadar atacagi adimlar ve
yapacagl atamalarda olduk¢a 6nemli olacaktir. Geminin kaptani belli olan bu segimde, kaptanin
sirecegi rota ise finansal piyasalar icin bundan sonraki stregte cok daha 6nemli olacaktir.

Trump sec¢im doneminde vaatlerine baktigimiz zaman bunlarin ekonomik politikalari ve kiresel
varliklar Gzerinde etkileri gorilebilir. GUmrilk tariflerinin artiriimasi ve bireysel-ticari vergi oranlarinin
disurdlmesi gibi konular 6nimizdeki dénem oldukga ©nemli olacaktir. Atillacak adimlarin
blylkligu ise piyasalarda oynakligin artmasina sebep olabilir. Gimrik vergilerinin artiriimasi
ozellikle deflasyon ile bogusan Cin ve ekonomik blUyumenin zayif seyrettigi Avrupa bdlgesi igin
oldukga kritik bir konu olacagini disuntyoruz. Ayni zamanda Trump’in genisleyici mali politika
tarafinda yer almasi, mali harcamalari genisletmek istemesi ve vergi indirimlerini devreye almasi da
enflasyon ve ABD borg yikinin artmasi endigelerinin de beraberinde gelmesine neden olabilir.
Piyasanin Trump ilk zaferinde yaptigi ilk fiyatlamalar, Dolar Endeksimin (DXY) artmasi ve ABD 10
yillik tahvil faizinin ylizde 4,50 seviyesinin kiyisina yaklagsmasi ise uygulanmasi beklenen vaatlerin
bir yansimasi olarak karsimiza gikiyor.

Avrupa tarafinda, ekonomik sikintilarin devam etmesi beraberinde Trump politikalarinda giimriik
vergilerinin artmasi vaadi, Avrupa Merkez Bankasi Uzerinde faiz indirim beklentilerinin de artmasina
neden olabilir. Trump politikalarinda ‘glglt dolar temasi’ 6niimizdeki dénem i¢in 6nemli olacak.

Bu hafta ABD TUFE ve UFE, perakende satiglar, sanayi tretimi; AB biyiime; Almanya TUFE, ZEW
one cikan veriler. Ayrica merkez bankalari yetkilerinin konusmalar trafigi de takip edilecek.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karnisik. ABD vadelileri 0,05-0,1 arasi negatif. Asya
piyasalarinda Cin %0,1 civarinda, Hong Kong %1,7 civarinda eksi. Japonya %0,1 civarinda arti.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,32, Dolar Endeksi 105,6, ons altin 2.625 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, issizlik orani eyliilde degisim gostermeyerek yiizde 8,6 seviyesinde sabit kaldi. Genis
taniml issizlik olarak nitelenen atil isglici orani bir 6nceki aya gore 1,7 puan azalarak ytuzde 25,6
oldu. Diin Tirkiye Istatistik Kurumu Sanayi Uretim Endeksi, Eylil 2024 verilerini yayimladi. Buna
gobre, Sanayi Uretimi yillik yizde 2,4 azaldi

Din 2 yil vadeli sabit ve 6 yil vadeli degisken faizli tahvil ihraglari yapildi. Hazine'nin 6 yil vadeli
degisken faizli tahvil ihalesinde toplam satis 13,1 milyar lira, dénemsel faiz %23,31 oldu. 2 yil vadeli
tahvil ihalede toplam satis 43,2 milyar lira, bilesik faiz %43,21 olarak gergeklesti.
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Usd/TL - Eur /TL - Tahvil/Bonoj- His$
2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry ¥ || EurTry o A oo A | BISTI00 /A
34,36 -0,01% 36,59 -0,78% 43,03 0,16 30,03 0,15 9.277 1,00%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Trump’in secilmesi sonrasinda ‘glcli dolar’ temasi agirik  Enflasyon raporu  sonrasinda  6numulzdeki aylarda

kazaniyor. FED faiz patikasi hizinin sorgulanmasi, Trump’in
uygulamak istedigi politikalarin enflasyonist etkileri, dolar
talebinin artmasini saglhyor. Bu hafta makro veri trafiginde
ABD TUFE-UFE ve perakende satislar, sanayi Uretimi
dikkat ¢ekiyor.

Teknik olarak Dolar Endeksi (DXY) 105,5 seviyesi Ustlinde
kalicilk saglamaya calisiyor. 105,5 Ustinde dolar talebi
gulcli durusuna devam edebilir.

i¢ tarafta, TCMB enflasyon tahminlerini yukari gekti. 2024
yil sonu tahmini 6 puan artirildi, 44% oldu. 2025 tahmini ise
7 puan artigla 21% olarak glncellendi. Revizeler sonrasi
hedeflenen enflasyon daha gergekgi oldu.

TCMB faiz indirimlerine baglasa bile slreci temkinli
surdlrecegini, para politikasi durusunun, mevduat faizlerinin
Turk lirasina gegisi surdirecek ve tasarruflar artiracak
seviyelerde devam edecegini distinlyoruz.

Kurda 1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,36
civarinda iglem géruyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne cikan teknik seviyeler.
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TCMB'nin kademeli faiz indirimlerine baslayacagina dair
piyasalar umudunu koruyor. TCMB faiz indirim sirecine
baslamak icin uygun zamani yakindan takip ediyor.

Din 2 yil vadeli sabit ve 6 yil vadeli degisken faizli tahvil
ihraglari yapildi. Hazine'nin 6 yil vadeli degisken faizli tahvil
ihalesinde toplam satis 13,1 milyar lira, dénemsel faiz
%23,31 oldu. Hazine'nin 2 yil vadeli tahvil ihalesinde toplam
satis 42,2 milyar lira, bilesik faiz %43,21 gerceklesti.

Ana resimde tahviller getiri potansiyeli tasimayi
surdlrtyorlar. Ancak enflasyon direng gosterdikce TCMB
faiz dususU Oteleniyor. Bundan o6tirl tahvil faizlerindeki
dusus de oteleniyor.

Globalde, Trump sonrasi tahvil ABD tahvil faizleri yukselis
dengeleniyor. Faizler neredeyse 5 Kasim oncesi seviyeye
geri geldi. Bundan sonrasi Trump’in tutumuna bagh.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gind sirasiyla 16
baz puan ylkselis ile %43,03 ve 15 baz puan yikselis ile
%30,03, seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukar hareketin kritik diren¢ noktasi olarak 9,350 seviyesini
izliyoruz Endekste gectigimiz hafta 8,566 Uzerinde
baslayan ve 9,000 seviyesinde bulunan ara direng
noktasinin asiimasiyla gli¢ kazanan yukari hareket devam
ediyor. Haftanin ilk islem gunind % 1.00 oraninda deger
artisiyla 9,276 puandan tamamlayan BIST 100 Endeksinde,
yukari hareketin din kritik diren¢ noktasi olarak izledigimiz
9,350 seviyesini test ettigini gozlemliyoruz. Endeksin 22
Temmuz tarihinden itibaren surdurdigud dusis trendini
tamamlayabilmesi igin 9,350 direncinin asilmasi gerekiyor.
Boyle bir gelismenin piyasada gectigimiz hafa baglayan
yukari  hareketinde 9,750 ve 10,000 seviyelerini
hedefleyecek bir pencere agabilecegini distinliyoruz.

Seans igi geri gekilmelerde 9,000 seviyesini destek noktasi
olarak izlemeyi surdirtyoruz. 9,000 Uzerindeki seyri
yukselisin devami yonunde izleyecegimiz piyasada, bu
seviye altindaki olasi hareketleri ise yeniden zayiflama
sinyali olarak degerlendirecegiz.
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ABD 10
EurUsd ¢ || GbpUSd W | ONSAItin$S CDS5Y W Villik A
1,0642 -0,75% 1,2847 -0,53% 2.621 -1,80% 257 -2 4,32 0,01
Eur/Usd: Altin:
Yeni ABD Bagkani Trump'in gbreve baglama tarihinin 20 Ocak  Yeni haftada altin fiyatlarinda zayiflk devam ediyor. Zira

2025 olacak. Trump dénemi 6ncesinde piyasalarin tartistigi konu
secim donemi vaatlerinin ne kadarini gergeklestirecegi. Kirmizi
dalga ile basa gelen Trump’in ilk dénemine gdre ortaya koydugu
politikalarin hayata gegcme ihtimali daha fazla.

Trump politikalarinda gumrik vergilerinin artirilmasi ve genislemeci
maliye politikasi ise ana iki kalem. Birinci senaryo ekonomik
daralmada olan Avrupa igin bir risk olabilir. Avrupa Merkez Bankasi
lizerinde faiz indirim beklentileri artabilir. Tkinci kalemde ise
enflasyonist  politikalardan dolayr FED faiz indirim hizini
beklenenden 6nce sonlandirabilir.

Bu sebeplerden otird dolar talebi bu haftada guclni koruyor.
Diger taraftan FED patikasindan ayrilmadi. Mevcut durumun sirip
slirmeyecegi yine makro verilere bagl. ‘Trump faktérd® de
politikanin diger girdisi olabilir. Bu ise Trump’in politikalarina ortaya
koymasi ile mimkin olabilir.

Bu hafta, ABD TUFE, UFE, perakende satiglar, sanayi Uretimi; AB
biyiime; Aimanya TUFE, ZEW 6ne cikan veriler. Ayrica merkez
bankalari yetkilerinin konusmalari trafigi de var. Persembe saat
23:00'de Powell'in bir konugmasi olacak.

Dolar Endeksi Eylil 2022’den gelen algalan trend gizgisinin
ustiine cikmig durumda. 105,5 seviyesindeki direncini test ediyor.
Ara yulkseliste soluklanma goérlyoruz. 101-105,5 sinirlarl iginde
104,2 ve 103 destek seviyeleri. Teknik olarak 105.5 seviyesi
tistiinde yukan istek artabilir.

Bu sabah 1,065 seviyesindeki paritede 1,065 ve 1,06 seviyeleri
gln ici destek; 1,071 ve 1,077 seviyeleri gun i¢i diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir izleyebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere Merkez Bankasr’nin (BOE) faiz indirim karari sonrasi
gOzler issizlik, sanayi Uretimi, blyime verilerinde. BOE’den Pill,
Mann ve Bagkan Bailey’nin konusmalari takip edilecek. Paritenin
diger yakasinda yeni haftada ABD enflasyon verisi izlenecek.
ABD'de yarin aciklanacak Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisi ve
Fed Baskani Powell'in persembe gunu yapacadl konusma
yatinmcilarin odaginda olacak

Dolar Endeksi Eyliil 2022’den gelen algalan trend ¢izgisinin
ustiine ¢tkmis durumda. 105,5 seviyesindeki direncini agsma
cabasinda.

Bu sabah 1,285 seviyesinde bulunan paritede 1,285 ve 1,282
seviyeleri gun ici destek; 1,29 ve 1,297 seviyeleri gin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir Bugtin parite yatay seyir izleyebilir.
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fiyatlama dinamigi degisti.

Zayifigin arkasinda ekonomik ve siyasi gerekgeler bulunuyor.
Dolar talebinin giictini korumasi, uygulanmasi beklenen
politikalarin enflasyonist etkileri tetiklemesi beklentisi, ABD tahvil
faizlerinin yukselmesini sagliyor. Jeopolitik risk haber akisinin
zayiflamasi da diger sebeplerle birlesince altin fiyatlarinda kar
satiglari goruluyor.

Piyasa hizli sekilde ABD sec¢im sonucu fiyatlamasini yapti.
Fiyatlamanin, makro verilere ve Trump’in agiklamalarina odakli
ilerleyecegini dusunuyoruz. Bu hafta ABD enflasyon verileri etkili
olabilir. FED faiz hizi temposunun sorgulanmasi altin talebini
azalmasina neden oluyor. Enflasyon verisinin beklenti altinda
kalmasi durumunda altin talebinde artisg gorulebilir.

Teknik olarak, 2.600-2.620 Usd arahgi ise tutunma aralig
olabilir. Ana resimde yo6n yukari olmakla birlikte momentumda
azalma dikkat gekiyor.

Bu sabah 2.625 Usd seviyesindeki ons altinda 2.620 ve 2.605
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.650 ve 2.687 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yillik tahvil faizi 6 Kasim’da 4,50% (direng) seviyesine
kadar yukseldi. Dun gunu yizde 4,30 seviyesinde tamamladi.
Yani ABD segim sonuglarinin ilk etkileri sindirildi diyebiliriz.
Bundan sonrasi yine makro verilere, farkli olarak ise Trump’a
bagli. Bu hafta ABD enflasyon verilerini takip edecegiz.

ic tarafta, TCMB enflasyon tahminlerini yukari revize etti. Piyasa
daha gergekgi olarak algiladi ve olumlu reaksiyon verdi. Digari ise
Trump’in zaferi sindiriliyor, tahvil faizleri segim oncesi seviyelere
hemen hemen geri dondi. Bundan sonra veriler ve Trump yonu
tayin edebilir.

Tarkiye 5 yillik CDS 257 ile gunu tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -1 ile 0 cent; orta
vadelilerde -19 ile -16 cent; uzunlarda -26 ile -23 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 4,61%, 6,76% ve 7,81% oldu.
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TR - Cari Islemler Dengesi (beklenti: 2.85 milyar $ nceki: 4.32 milyar §)
Fed Guvemndarti Christopher Waller konusacak

Richmond Fed Bagskani Tom Barkin konusacak
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkan konusacak

11 Kas 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o fusam 3436 2955 1871 1340 744 595 529
]
i 3659 3288 2001 1511 9.10 667 606
=
= |Euyusd 10842 11059 10697 11376 12217 11218 1146
o |ebp/usd 12847 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 4303 3968 997 2270 1436 1178 1973
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3003 2675 983 2430 1230 1221 1648
= 5
= £ |Tardye COS (baz puan) 257 284 512 564 303 282 362
11
= @ |ABD 10 Yilik Tatvl (%) 432 386 388 151 0392 092 192
L) -
T |BisT- 100 Enceksi 9.277 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endelesi 44393 37.690 33147 36338 30606 28538 23327
‘: Nasdaq Endehsi 19239 15014 10466 15645 12888 8973 =5
@ |s&P Endeksi 6001 4770 3.840 4766 3756 3231 2507
T |pax 19449 16752 13924 15885 13719 13.349 10559
Altin (TL) 25895 1960 1097 781 454 290 218
o |Atn (usd) 2621 2063 1824 1830 1901 1518 1282
E Giimiis (TL) 3381 2262 1439 9.93 631 342 263
w | Giimiis (Usd) 306 238 239 233 264 179 155
Degisimler
= |usdm 163 57.9 396 80.3 350 124 3890
]
T |Ewm 120 633 325 66.0 364 100 333
2
= |Ew/usd T 34 £0 €9 88 21 45
o |ebp/usd 07 57 108 10 32 21 56
TL Gésterge Bono (baz puan) 335 2971 1973 774 318 795 633
= TL 10 Yillk Tahwil (baz puan) 328 1632 1449 1142 69 427 474
=)
z £ [Tariave CDS (baz puan) 27 228 52 261 21 80 194
= B |ABD 10 Viik Tahwil (baz pusn) 46 2 237 &0 0 -100 7
o .
o [BisT- 100 Endesi 242 ELTS 1966 58 291 254 209
S |Dow Jones Endelesi 175 137 58 187 72 223 56
"; Nasdaq Endehsi 286 434 331 214 438 352 41
@ |s&P Endeksi 358 242 194 265 163 385 &2
T [oax 161 203 123 158 35 255 183
Altin (TL) 477 787 404 720 564 334 373
o |Atn usd) 270 131 03 37 252 184 16
E Giimiis {TL) 495 57.2 449 57.4 846 298 275
w | eiimiis (usd) 286 08 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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