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Piyasalara-Genel Bakis

ABD secim sonuglari gectigimiz hafta hizla fiyatlandi. Anketler yon goésteremiyorlardi o yluzden
kazanan isim netlesince volatil bir fiyatlama oldu. Dikkat ¢eken diger husus sonucun hemen
netlesmesi oldu. Adaylar arasindaki farkin belirgin olmasi olasi tartismalari, itirazlari, yeniden
sayimlari engelledi, belirsizlige mahal vermedi.

Piyasa sonucu hizla aldi, hizla fiyatladi. Simdi ise gectigimiz hafta gorulen seviyelerden geri
cekilmeler, biraz dengelenme gorebiliriz. Gectigimiz hafta varliklar farkli tepkiler verdigi icin
dengelenme (diizeltme) de farkli oluyor. Ornegin ABD hisseleri, tahvil faizleri, Dolar Endeksi, altin-
gumus secim Oncesi senkron degildi, secim sonucuna da senkron yanit vermediler. Bitcoin ise, yeni
bir fiyatlama dinamigi ile karsi karsiya oldugu, yeni yénetimin ‘sanal paralar’ lehine politika
izleyecegi beklentileri ile olumlu ayrisiyor.

Bir piyasanin ABD secim sonucuna ilk tepkisini verdigini disiniyoruz. Bundan sonrasi ‘makro
verileri bagl’ klasiklesen cevabina bir de ‘Trump faktori’ eklendi. 20 Ocak 2025’de goreve
baslayacak Trump, yaklasik 70 giinliik siirecte yapacagi agiklamalar ile giindemi etkileyebilir. ik
déneminde Twitter’t (artik X) iletisim araci olarak kullaniyordu. Bu sefer de sosyal medyay! etkin
kullanabilir.

Piyasa Trump’in vaatlerini fiyatladi (iceride vergi dusecek, ithalat vergileri artacak, ekonomi
canlanacak, Orta Dogu ve Ukrayna’da tansiyon dusecek...). Simdi ise vaatlerin ne oranda, hangi
zamanda pratige donusecegine bagl olarak fiyatlama olusabilir.

Bu hafta ABD TUFE ve UFE, perakende satislar, sanayi tretimi; AB biiyime; Almanya TU.FE, ZEW
one cikan veriler. Ayrica merkez bankalari yetkilerinin konusmalari trafigi de takip edilecek.
Persembe saat 23:00'de FED-Powell'in bir konusmasi olacak. ABD’de manset enflasyon son
aylarda yatay seyir izliyor ve hedefin (2,0%) biraz Gzerinde (2,4%) bulunuyor. Cekirdek ise ylzde
3,3 seviyesinde dikkat c¢ekiyor. FED ise enflasyonun hedefe inecegine dair kanaatini koruyor ve
yonlendirmesini bu sekilde yapmayi sirdirtyor. Beklenti alti sonug, piyasayi rahatlatabilir. Yuksek
sonug ise baski olusturabilir. Fiyatlamada negatif taraf daha guglu olabilir, piyasanin tepkisi asimetri
icerebilir.

Kisaca piyasa ABD se¢im sonucunu fiyatladi; yeni hafta dengelenme ile baghyor, makro
veriler fiyatlanacak, Trump takip edilecek. Ama daha ¢ok Trump belirleyici olabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri 0,1-0,3 arasi pozitif. Asya
piyasalarinda Cin %2,1 civarinda, Japonya %0,1 civarinda eksi, Hong Kong %1,0 civarinda art.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,31, Dolar Endeksi 105,1, ons altin 2.670 Usd civarinda islem goruyor.

ic tarafta, TCMB enflasyon tahminlerini yukari gekti. Enflasyon beklentileri-atalet, gida fiyatlari
yukselisin ana sebepleri oldu. 2024 yil sonu tahmini 6 puan artirildi, 44% oldu. 2025 tahmini ise 7
puan artisla 21% olarak gincellendi. Piyasa ise bugunun kosullarinda ‘daha gergekgi’ tanimlanan
yeni hedeflere sinirli olumlu reaksiyon verdi.

Hazine bu hafta Kasim ayi borglanma programini tamamlayacak. Bugun 2 yil vadeli sabit ve 6 yil
vadeli degisken faizli tahvil ihraglari yapilacak.
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Usd/TL - Eur /TL - Tahvil/Bonop- HisS -.
USdTry * EurTry * 2Y|II|l;af‘fiilsterge * 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST100 *
34,36 0,05% 36,88 -0,40% 42,87 0,30 29,88 0,75 9.185 2,67%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Trump’in secilmesi ilk etapta fiyatlandi. Simdi ise Trump’in
aksiyonlari  fiyatlanma  dénemindeyiz.  Trump  yeni
acgiklamada bulunursa, yapacaklarina dair sinyal verirse
piyasa o vakit tekrar hareketlenebilir. Su asamada bir
anlamda gectigimiz haftanin dengelenmesini gorebiliriz.

Bu hafta makro veri trafiginde ABD TUFE-UFE ve
perakende satislar, sanayi Uretimi dikkat ¢cekiyor.

Teknik olarak 103 seviyesini taban yapmaya calisan Dolar
Endeksi’nin (DXY) mevcut fiyatlama dinamikleri ile 103 -
105,5 bant araliginda kalmasini bekliyoruz.

i¢ tarafta, TCMB enflasyon tahminlerini yukari gekti. 2024
yil sonu tahmini 6 puan artirildi, 44% oldu. 2025 tahmini ise
7 puan artigla 21% olarak giincellendi.

Artista enflasyon ana egilimi-atalet ve gida fiyatlari en gok
pay alanlar oldu.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,36
civarinda iglem géruyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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TCMB, enflasyon ana egilimi-atalet ve gida fiyatlarindan
oturt enflasyon tahminlerini yukari ¢ekti. 2024 yil sonu
tahmini 6 puan artirildi, 44% oldu. 2025 tahmini ise 7 puan
artisla 21% olarak guincellendi.

Revize sonrasi piyasa tahminleri daha gercekgi olarak
algiladi ve olumlu reaksiyon verdi. Tahvil faizleri sinirli
disis kaydetti.

Hazine bu hafta Kasim aylr borglanma programini
tamamlayacak. Bugiin 2 yil ve 6 yil vadeli tahvil ihraclari
yapilacak.

Ana resimde tahviller getiri potansiyeli tasimayi
surdlriyorlar. Ancak enflasyon direng gosterdikce TCMB
faiz dususU Oteleniyor. Bundan o6tirl tahvil faizlerindeki
dusus de oteleniyor.

Globalde, Trump sonrasi tahvil ABD tahvil faizleri yukselis
dengeleniyor. Faizler neredeyse 5 Kasim oncesi seviyeye
geri geldi. Bundan sonrasi Trump’in tutumuna bagh.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gund sirasiyla 30
baz puan duslis ile %42,87 ve 75 baz puan dusus ile
%29,88, seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Tepki alimlarinin direng noktasi olarak 9,400 seviyesini
yakindan izlemeyi surduriyoruz... Endekste kisa vadeli
dislis trendi igerisindeki asagdi hareketin, 8,566 seviyesi
Uzerinde olusturdugu tepki yukselisinin devam ettigini
gozlemliyoruz. Cuma gunini % 2,67 oraninda deger
artisiyla 9,185 puandan tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde,
olusan tepki alimlarini olasi bir kisa vadeli taban olusumu
agisindan olumlu olarak degerlendiriyoruz. Yukari hareketini
surdirme gabaslyla gline baslayacak olan piyasada, seans
ici geri cekilmelerde 9,050 seviyesini ilk dnemli destek
olarak izliyoruz. Bu destek Uzerinde olusan tepki
denemelerinde ise 9,000 seviyesi ilk ©nemli direng
konumunu surdirecektir. Endeksin tepki ataklarinda gug
kazanabilmesi icin 9,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu
durumda 9,400 seviyesinden gecen kanal direncini
hedefleyecek yukari egilim olusabilir. Yeni bir yikselis
trendinin baglayabilmesi icin 9,400 direncini asmasi gereken
piyasada, geri ¢ekilmelerde 8,500/8,650 ana destek bdlgesi
Uzerinde yukari egilim etkisini sturdirecektir.
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Eur/Usd ~Gbp/Usd-- Altin'- Eutobon¥

EurUsd Gbpusd W ONSAIltn$ CDS5Y A As,lﬁ..io Wb

1,0722 -0,55% 1,2916 -0,40% 2.669 -0,95% 259 1 4,31 0,03
Eur/Usd: Altin:

Piyasa segimden 0©nce yapamadigini secim ertesinde yaptl.  Altin, zayif 2 haftayi geride birakti. Yeni hafta da benzer sekilde

Anketler net degildi, segimin ilk sonuglari ortaya gikinca hizlica ilk  gegebilir. Zira fiyatlama dinamigi degisti.

fiyatlama vyapildi. Simdi ise dengelenme igindeyiz. Piyasa

dengelenme goriliyor ama bir yandan da gézler Trump’ta. Yeni  Zayifigin arkasinda ekonomik ve siyasi gerekgeler bulunuyor.

déneme iligkin verecegi sinyal (bir agiklama, bir X paylasimi)  Sireci tetikleyen ise Trump. ABD ekonomisinin hizlanabilecegi,

hareket yaratabilir. Daha O6nemlisi yeni doneme ait genel enflasyonda diisiis degil artis bile gorilebilecedi, Dolarin

gercevenin ortaya gikmasi. Trump'in géreve baglama tarihinin 20  degerlenmesi, ABD tahvil faizlerinin ylikselmesi gibi sebepler altin

Ocak 2025 oldugunu belirtelim. aleyhine hava yaratiyor. Siyasi olarak ise ‘jeopolitik tansiyon
dusebilir gorisu 6ne ¢ikiyor ve guvenli liman ihtiyaci azalabilir

FED patikasindan ayrilmadi. Mevcut durumun sirlip sirmeyecegi  sonucunu doguruyor.

yine makro verilere bagl. ‘Trump faktord’ de politikanin diger girdisi

olabilir. Bu ise Trump’in politikalarina ortaya koymasi ile mimkin  Piyasa hizli sekilde ABD segim sonucu fiyatlamasini yapti.

olabilir. Fiyatlamanin, makro verilere ve Trump’in agiklamalarina odakli

) } ilerleyecegini dusunlyoruz. Bu hafta ABD enflasyon verileri etkili

Bu hafta, ABD TUFE, UFE, perakende satislar, sanayi uretimi; AB  olabilir.

blyime; Almanya TU.FE, ZEW éne g¢ikan veriler. Ayrica merkez

bankalari yetkilerinin konusmalari trafigi de var. Persembe saat Teknik olarak ilk etapta 2.650 Usd civarindan destek

23:00'de Powell'in bir konusmasi olacak. bulabilir. 2.620-2.650 Usd arah@i ise tutunma araligi olabilir.
Ana resimde yon yukari olmakla birlikte momentumda azalma

Dolar Endeksi Eyliil 2022°den gelen algalan trend ¢izgisinin  dikkat gekiyor.

tistiine gikmis durumda. 105,5 seviyesindeki direncini agsamadi.

Ara ylkseliste soluklanma goériiyoruz. 101-105,5 sinirlari iginde  Bu sabah 2.670 Usd seviyesindeki ons altinda 2.637 ve 2.610

104,2 ve 103 destek seviyeleri. Usd seviyeleri giin i¢i destek, 2.700 ve 2.730 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirli negatif seyir

Bu sabah 1,072 seviyesindeki paritede 1,071 ve 1,065 seviyeleri  bekliyoruz.

gln ici destek; 1,081 ve 1,087 seviyeleri guin ici direng seviyeleri

olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

ABD 10 yillik tahvil faizi 6 Kasim’da 4,50% (direng) seviyesine
Gbp/USd: kadar yukseldi. Cuma gunu ise yuzde 4,27 seviyesine kadar indi.

Yani ABD segim sonuglarinin ilk etkileri sindirildi diyebiliriz.
Bundan sonrasi yine makro verilere, farkli olarak ise Trump’a
bagli. Bu hafta ABD enflasyon verilerini takip edecegiz.

ingiltere Merkez Bankasr’nin (BOE) faiz indirim karari sonrasi
gozler issizlik, sanayi tretimi, blyime verilerinde. BOE’den Pill,
Mann ve Baskan Bailey'nin konusmalar takip edilecek.

Paritenin diger yakasinda ise bir daha yogun veri ve agiklama j¢ (arafta, TCMB enflasyon tahminlerini yukari revize etti. Piyasa

trafigi bulunuyor. Bunlarin disinda Trump faktori de izleniyor. daha gergekgi olarak algiladi ve olumlu reaksiyon verdi. Disari ise
Trump’in zaferi sindiriliyor, tahvil faizleri segim oncesi seviyelere

Dolar Endeksi Eyliil 2022’den gelen algalan trend gizgisinin  hemen hemen geri déndii. Bundan sonra veriler ve Trump yonii

Ustiine c¢ikmig durumda. 105,5 seviyesindeki direncini tayin edebilir.

asamadi. Ara yukseliste soluklanma géruyoruz. 101-105,5

sinirlari iginde 104,2 ve 103 destek seviyeleri. Tarkiye 5 yilik CDS 259 ile gunu tamamladi. Eurobondlar pozitif

hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda 0 ile +1 cent; orta vadelilerde
+21 ile +39 cent; uzunlarda +38 ile +49 cent degisim oldu. Faizler

Bu sabah 1,292 seviyesinde bulunan paritede 1,287 ve 1,282 ise sirasiyla 4,61%, 6,74% ve 7,78% oldu.

seviyeleri gun ici destek; 1,296 ve 1,302 seviyeleri gun igi
direnc seviyeleri olarak izlenebilir Bugln parite yatay seyir
izleyebilir.
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0} Saat Data Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Sanayi Uretimi - -5,30%

Hazine 2 yil ve 6 yil vadeli TL tahvil ihale edecek

8 Kas 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usem 3436 2955 1871 13.40 744 5.95 5.29
% Eur/TL 3688 3268 2001 1511 9.10 667 6.06
E EuryUsd 10722 11059 10697 11376 12217 11218 1148
o |Gbp/Usd 12916 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 4287 39,68 9.97 2270 1496 1178 1973
— TL 10 Yilik Gosterge Tahvl (%) 2988 2675 9.83 2432 1290 1231 16.48
f:: E Tisrkiye CDS {baz puan) 255 284 512 564 303 282 362
@ |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 431 386 388 151 0.2 0.92 132
% BIST - 100 Endeksi 5185 7470 5509 1858 1477 1444 913
S |Dow Jones Endeksi 43989 37690 33147 36338 30.606 28538 23327
"d': Nasdaq Endeksi 19287 15.011 10466 15645 12888 8973 BE35
— 4 |s&P Endeksi 5996 4770 3840 4766 3756 3231 2507
n T |oax 19215 16752 13.924 15.885 13719 13.249 10559
=
® Altin (TL) 2948 1960 1097 781 454 230 218
E o |Atn wsd) 2669 2082 1824 1830 1901 1518 1282
B -E Giimiis (TL) 3447 2262 1439 9.93 631 342 263
- | aiimiis (usd) 312 238 239 233 264 17.9 155
DO_J Degigimler
= |usam 163 57.9 396 803 5.0 124 3890
g ﬁ Eur/TL 129 633 325 66,0 364 100 333
() = |Euusd 31 24 £0 £9 88 21 45
F.) o |Gbp/Usd 13 57 108 10 32 21 56
9 TL Gésterge Bono (baz puan) 319 2971 1273 174 318 795 £33
() — TL 40 Yilk Tahwil {baz puzn) 313 1692 1445 1142 &3 437 474
"‘7)' E E Tirkiye CDS {baz puan) 25 -228 52 261 21 80 194
:0 — @ |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 45 2 237 60 0 -100 a7
(D % BIST - 100 Endeksi 230 356 1966 258 291 254 203
= S |Dow Jones Endeksi 167 137 £8 187 72 223 56
"; Nasdaq Endeksi 285 434 331 214 438 352 41
@ |s&P Endeksi 57 242 194 2659 163 289 £2
T |pax 147 203 123 158 35 55 183
Altin (TL) 504 787 404 720 56.4 331 373
o |Atn usd) 294 134 03 37 252 ig4 ET
2 [comasmy 524 572 443 574 845 298 275
W |Giimiis (Usd) 311 06 28 419 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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