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Piyasalara-Genel Bakis

Haftanin ajandasinda agirligi olan 2 gline basliyoruz.

Bugiin ABD 2. geyrek biiyiime verisi, Almanya TUFE,

Yarin ABD Kkisisel tiiketim harcamalar endeksi (PCE), kisisel gelir ve harcamalar, Chicago PMI, Michigan
giliven; Avrupa’da ise AB TUFE agiklanacak.

Bu veriler icinde ABD biyime ve PCE verileri daha kritik. Blylme verisinin 2. okumasi, revize gelmesi
beklenmiyor. PCE ise FED’in takip ettigi enflasyon endeksi oldugu icin 6nem tasiyor. Genel olarak sonuglar
beklentilerden saptiklari 6lglide fiyatlamada hareket yaratabilirler.

Bu hafta merak edilen diger bir baslik NVIDIA bilangosu idi. Sirketin gelir ve kar rakamlari normal sartlarda
belirgin artis kaydetti. Ancak NVIDIA’ya ait beklentiler ciddi yliksek oldugu i¢in din aciklanan kar-gelir
rakamlari ve gelecek ¢eyrek beklentileri piyasalari heyecanlandiramadi. Seans sonrasi agiklanan sonuglar
piyasa risk istahinin zayif kalmasina yol agti.

- ‘Kesinti yapip sonra tekrar faiz oranlarini artirmak zorunda kalacagimiz bir duruma diismek istemiyorum’.
- ‘Dolayisiyla, eger bir tarafta hata yapacaksam, inis c¢ikislar olmamasi i¢in daha uzun siire beklemem
gerekecek’

Bu iki cimle FED-Bostic’e ait. Gegtigimiz hafta Powell, glivercin sozleri duyuldu ve fiyatlandi. Bostic’in sozleri
ise FED komitesinin endiselerinin bitmedigini gésteriyor.

Blyiik resimde piyasa FED faizinin Eylil'de inmesi (izerine bahsini koruyor. indirim miktari ise tartisma
konusu hala. 25 baz puan mi 50 baz puan mi ayriminda ise %65-35 dagilimi s6z konusu. Hafta basinda 50 baz
puan indirimin payl %28,5 idi. Heyecan yaratmayan NVIDIA bilancosundan sonra goézler buglin ve yarin
aciklanacak ABD makro verilerinde olacak. Sonuglara gore fiyatlar degisecek. Giin keyifli baglamiyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri ylzde 0,4-0,8 araliginda eksi. Asya
piyasalarinda da negatif gorinim hakim. Hong Kong %0,6 civarinda, Cin %0,5 civarinda, Japonya %0,1

civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %3,83, Dolar Endeksi 100,9, ons altin 2.514 Usd civarinda islem
goruyor.

i¢ tarafta, ajandanin boslugunu OVP doldurabilir. OVP’ye dair haberler ¢ikmaya basladi. Oniimiizdeki
gunlerde igerigine dair detaylar duymayi bekliyoruz. Major metriklerde yapilacak olasi revizeler kritik
faktorler. Yatirimcilarin olumlu algisini saglayacak sonuglar TL varliklar lehine fiyatlama saplayabilir.

Dis ticaret dengesi beklentiler dahilinde geldi (-7,29 milyar S). Veri sonrasi Mehmet Simsek, programin cari
acik rakaminin azalmasini sagladigina dikkat gekti.

Hazine borglanma programini bugtin agiklayacak.
Yarin Zafer Bayramimiz. Piyasalar kapali olacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry 4 || EurTry W Tabl A Tatl A | BISTI00
34,16 0,27% 38,03 -0,03% 42,18 0,02 28,47 0,06 9.757 0,09%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi bu hafta yatay bir goérinim icinde. 100,5
seviyesine kadar gevsedikten sonra o civarda islem gérmeye
devam etti. Bu sabah 101 seviyesinin hemen altinda.

Buglin agiklanacak 2. ceyrek buylime verisi ve yarin
aciklanacak kisisel tiketim harcamalari endeksi (PCE) Dolar
Endeksi’ni biraz hareketlendirebilir.

Blyuk resimde ise FED ve ECB faiz indirimleri tartigiliyor. Para
birimleri  buradaki uyuma gére denge bulacak diye
disltnuyoruz.

i¢ tarafta, ajandanin bos olmasi normallesme siirecinde kivam
kaybina yol agiyor. Mehmet Simsek’in bizzat yalanlamak
durumunda kaldigi spekulasyonlar da eklenince TL baski
altinda kaliyor.

Para politikasindaki sahinligin  maliye politikasinda da
esleniginin gérilmesi TL (izerindeki baskiyi azaltabilir. ik konu
OVP olabilir.

Kurlarda sinirl yiikseligler olsa da enflasyon g6z oniine
alindiginda TL gui¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda thmh yukan egilim devam ediyor. Bu sabah 34,17
civarinda iglem goriyor. Asagida 33,50 ve 33,00; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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itfa rakami 126,9 milyar TL, bor¢lanma rakami 186,6 milyar TL
olarak ifade edilmisti. Eylil ayina dair Agustos sonunda
yayimlanan strateji metninde. Yeni program bu aksam
yayimlanacak. Borglanma rakaminin ne yonde degisecegini
takip edecegiz.

TCMB sahin durusunu sergilemeye devam ediyor. Enflasyona
dair endiseler masada. Bu yapi TL faizlerinin bir sire daha
yiksek kalacagli anlamina geliyor. Tahvil faizleri mevcut
seviyelerini bir sire daha koruyabilir.  Enflasyon verisinin
beklenenden iyi gelmesi halinde eylul PPK toplanti sonucu
aciklanacak metinde degisiklik gorebiliriz.

Tahviller potansiyellerini koruyor, siki durusun slresinin uzama

ihtimali  tahvil faizlerde beklenen distsin o6telenmesine yol
aclyor. Hazine yarin eylil ayr borglanma programini
aciklayacak.

Globalde, ABD ekonomi resesyona girmeden yavaglamaya,
enflasyon hedefe yakinsamaya devam ediyor. Bunun
paralelinde tahvil faizleri agagr inmeyi strddrayor.

2 yillik ve 10 yilhk TL goésterge tahviller ginu sirasiyla 2 baz
puan artis ile %42,18 ve 6 baz puan artis ile %28,47
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukari yondeki gabalar yeterince guglenemiyor... Carsamba
gunu sikisik bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda BIST100
Endeksinin  kapanigi  %0,09'luk yukselisle 9,757 puandan
tamamladigini gértiyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, TL zirve 11,250'lerden baslayan
ve %15'lere ulagan saticili seyrin ardindan, din 9,500
bélgesinden baglayan yukari yonli toparlanma cabalarinin
henlz yeterince gliclenemedigini soyleyebiliriz.

Mevcut hareketin yukari yonde gugclenerek devam edebilmesi
yoninde de, oncelikle 9,900 direnci olmak Uzere psikolojik
10,000 esigi ve 100 gunlik Ussel ortalamanin bulundugunu
10,100 seviyesinin henuz tam anlamiyla saglanamamis olan
kuvvetli hacim destegdiyle asilabilmesi gerektigini bir kere daha
vurgulamak istiyoruz.

Diger taraftan, belirtilen direncleri agsmakta basarisiz olacak
Ozellikle de hacim destegini alamayan denemelerin piyasada
yeniden saticili bir egilime neden olmasi beklenebilir. Bdyle bir
gelisme durumunda da, 9,500/9,400 araligini kisa vadeye
yonelik ana destek hatti olarak izlemeyi 6neriyoruz.
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ABD 10

EurUsd W | Gbpusd b | ONSAItin$ CDS5Y A il A

1,1132 -0,31% 1,3204  0,33% 2.514 -0,03% 272 4 3,84 0,00
Eur/Usd: Altin:

Hafta basindan bu yana piyasa yatay seyir izledi. Haftanin son iki
guni hareketlilik artabilir.

Haftanin ajandasinin dengesini géz énitine aldigimizda Persembe
ve Cuma ginu daha agir icerige sahip. Fiyatlamadaki iyimserligin
biraz azaldigini gértiyoruz. Parite 1,12 iken bu sabah 1,11’e daha
yakin.

Bugin ABD 2. geyrek buyume verisi (2. okuma) aciklanacak.
Ayrica Almanya TUFE verisini gérecegiz.

Yarin FED’in 6énemsedigi kisisel tiketim harcamalari endeksi (PCE)
dikkat gekiyor. Ayrica kisisel gelir ve harcamalar, Chicago PMI,
Michigan giiven; Avrupa’da ise AB TUFE agiklanacak.

Etki guclt anlaminda ABD PCE verisi ilk sirada olmak Ulzere
verilerin  tamami  beklentilerden saptiklari oranda fiyatlar
degistirebilirler.

Ana resimde ise FED faiz indirimi bekleniyor. indirim miktari ise
tartisma konusu olmaya devam ediyor.

Teknik olarak Dolar Endeksi’nde 101 seviyesi onemli. Kuvvetli
destek seviyenin kirilmasi asagi yonlii hareketin devamini
saglayabilir. Bu sabah 100,6 ile gline-haftaya basliyoruz.

Parite 1,10 seviyesini taban yapma calismasini tamamladiktan
sonra 1,11 seviyelerinin Ustinde tutunma gabasinda.

Bu sabah 1,113 seviyesindeki paritede 1,11 ve 1,107 seviyeleri
gln ici destek; 1,116 ve 1,12 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Dolar Endeksi 101 seviyesinin hemen altinda gliine basliyor. Bugtin
ABD 2C biiyliime, yarin PCE verisi bekleniyor. ingiltere’de ise konut
kredisi basvurulari agiklanacak. ABD verileri daha kritik. ABD
ekonomisine dair veriler pariteyi domine edebilir. NVIDIA bilangosu
¢ok heyecan yaratmadi, fiyatlamaya beklenen olumlu katkisini
sunamadi.

Dolar Endeksi 101 seviyesinin altina inmis durumda. Genel gorintu
asagly! isaret ediyor.

Bu sabah 1,32 seviyesinde bulunan paritede 1,317 ve 1,313
seviyeleri gun i¢i destek; 1,325 ve 1,33 seviyeleri gun i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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Hafta basinda piyasa modu daha olumlu idi. Dolar daha zayifti,
ABD 10Y tahvil faizi biraz daha asagida idi. Bu sabah gorece
piyasa iyimserligi biraz daha sinirlanmis durumda. Diger yandan
jeopolitik tansiyon hala benzer seviyede ilerliyor.

Ekonomik ajanda buguin ve yarin daha kritik. Bugiin ABD 2.
ceyrek blylme, yarin ise kisisel tiketim harcama endeksi (PCE)
aciklanacak. Sonuglar beklentilerden saptigi olcide hareket
yaratabilir.

Buylk resimde FED’in faiz indirim dongustne girdigi gorusu
kiymetli madenler igin olumlu fiyatlama doénemi sonucunu
beraberinde getirebilir. Ons altinda teknik olarak ilk etapta 2.600
Usd seviyesine kadar yukselis devam edebilir.

Bu sabah 2.515 Usd seviyesindeki ons altinda 2.490 ve 2.477
Usd seviyeleri giin ici destek, 2.515 ve 2.535 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Din ABD Hazinesi’'nin 2 yil ve 5 yil vadeli tahvil ihalelerinde
faizler onceki ihalelere gore biraz daha indi. Talep ise benzer
seviyede surdu. Bugln ise 7 yil vadeli tahvil ihalesi yapilacak.
ihale sonuglarinin ana gergevedeki FED faiz indirimi ile uyumlu
olmay! surdirdigu kanaatindeyiz.

ic tarafta, global piyasalarda tahvil faizlerinin gevsemesine
Turkiye eurobond faizleri tam olarak eslik edemiyor. Bir miktar
negatif ayrisma s6z konusu. Turkiye eurobondlarina olumliu
bakmakla birlikte katalizér eksikliginin hissedildigini diisiiyoruz. ilk
katalizor OVP ve 2025 butcesi olabilir.

Tuarkiye 5 yillik CDS 272 ile guni tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-3 cent; orta vadelilerde
3-4 cent; uzunlarda 6-11 cent degisim oldu. Faizler ise sirasiyla
5,07%, 6,66% ve 7,65% oldu.
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14:30 TR - Yabancr yatinmcilann bono ve hisse stoku (23 Agustos)
e 1530  ABD - 2¢ GSYIH (beklenti: %2 & dnceki: %2.8)
o 1530 ABD - Haftalik igsizliik Maagi Bagvurulan
'8 17:00 Hazine ve Maliye Bakanigrmn Eyiil-Kasim i¢ borglanma takvimini agikdayacak
H}
o 30.08.2024
- Yurt icinde pivasalar 30 Ajustos Zafer Bayrami resmi tatili icin igleme kapal olacai
12:00 Euro Bilgesi - Oncil revize (énceki: %2.6)
15:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenfi: %2.7 dnceki: %2.8)
28 Agu 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
— Usd,/TL 3416 2855 1871 13.40 T44 595 5.29
% Eur,/TL 38.03 3268 2001 1541 910 [:1:78 6.06
E Ewr/Usd 11132 11059 10697 11376 13247 11218 1148
o Gbp/Usd 13204 13754 123071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yalik Gosterge Tahwil (%) 4218 3968 997 2270 1496 1178 1873
= TL 10 Yillk Gosterge Tahwi (%) 2847 2675 9.83 2433 1250 13324 1648
E E Tirkie CDS (baz puan) 72 284 512 564 303 282 362
E 0 |ABD 10 Yalk Tahwil {%) 384 386 388 151 092 092 192
% BiST - 100 Endeksi 9757 7470 5509 1858 1477 1144 913
g Dow Jones Endeksi 41091 37.690 33147 36338 30.606 28538 23327
‘: Nasdaq Endeksi 17556 15011 10466 15645 12888 8973 6635
(D g 58P Endeksi 5592 4770 3.840 4766 3756 3231 2507
C :I_: DAX 18782 16752 13924 15.885 13719 13243 10553
®
E Altin {TL) 2761 1960 1097 781 454 290 218
[ a Altin {Usd} 2514 2063 1824 1830 1901 1518 1382
O = Gimis (TL) 3224 2262 1435 9.93 631 342 263
£
t [51) Glimis (Usd) 294 38 35 33 254 i7.9 155
(O]
o Degisimler
C = Usd,/TL 156 57.9 396 803 25.0 124 389.0
— % Eur/TL 154 633 325 66.0 364 10.0 333
Q E Eur,/Usd o7 34 €0 €9 88 21 45
% <% Gbp,/ Usd 35 57 -1008 -10 32 21 86
GLJ TL Gasterge Bono (baz puan) 250 2971 -1273 T4 318 795 633
—-— = TL 10 Yilk Tahwil {baz puany 172 1692 -1449 1142 &9 427 474
_8 = E Tirkiye CDS (baz puan) 13 228 52 261 21 80 194
.(D E E0 |ABD 10 Yik Tahwil (baz puan) 3 -2 237 &0 o -100 77
- — % BiST - 100 Endeksi 306 3.6 1966 258 29,1 254 -20.9
g Do Jones Endelsi 3.0 13.7 8 187 72 23 86
‘: Nasdaq Endeksi i7.0 434 334 314 436 352 41
g S5é:P Endelsi 172 242 194 269 163 289 6.2
E Dax 121 203 123 15.8 35 X5 183
Altin {TL) 408 T8.T7 40.4 T2.0 56.4 331 373
- Altin {Usd) 218 131 03 37 2 184 16
:‘E Gimis (TL) 426 57.2 449 574 846 298 275
1T} Gimus (Usd) 234 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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