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Piyasalara-Genel Bakis

Cuma giinti ABD cekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksi (PCE) verisi agiklanacak. Temmuz sonu itibari
ile yillik oran yiizde 2,6 seviyesine inmis durumda. Beklenti ise yiizde 2,7. TUFE ise mansette yiizde 2,9,
cekirdekte ylizde 3,2 seviyesinde.

PCE de TUFE gibi enflasyonu &lcen bir veri. icerigi farkli. Uriin ve hizmet sepeti PCE’de biraz daha genis. FED
cekirdek PCE verisini takip ettigi, 6l¢iit olarak aldigi icin piyasa agisindan da takibi gerektiriyor.

Verinin ylizde 2,7 gelmesi bekleniyor. Beklenti Gistli sonug, beklentiden saptigi 6lglide keyifsizlik yaratabilir.
Sapma FED faiz indiriminin 25 baz puan olacagi goriisini destekleyebilir. Eger veri beklentiye paralel veya
altinda gelirse 50 baz puan indirim ihtimali artabilir. CME anketinde 25 baz puan indirim segenegine yiizde
71,5 ihtimal veriliyor. 50 baz puan indirime ise ylzde 28,5 ihtimal veriliyor.

Tabi bu hafta bakacagimiz tek veri PCE degil. ABD 2C blyime (2. okuma), tiketici gliveni, kisisel gelir-
harcamalar, AB TUFE, Almanya TUFE verileri de takip edilecekler listesinde yer aliyor.

ABD Hazinesinin tahvil ihaleleri, FED yetkililerinin konusmalari da ajandada yer alan diger unsurlar. Tahvil
ihalesinde bugiin 2 yil vadeli, yarin 2 ve 5 yil vadeli, Persembe 7 yil vadeli kiymetler ihale edilecek. ihaleler
sonucunda olusan faizler ve talep-karsilama oranlari sinyal etkisi verebilir. FED yetkilileri ise verecekleri
mesajlar ile piyasayl Eylil indirimine hazirlamay! siirdiirebilir. Ust béliimde PCE verisinin sonucuna bagli
olarak indirim beklentilerinin degisebilecegini ifade etmistik. Ancak FED kararina kadar aylik istihdam, TUFE
verilerini de karsilayacagimizi not edelim. Bu sebeple FED yetkilileri faiz indiriminin miktari konusunda sinyal
vermekte isteksiz olabilir.

Piyasa fiyatlamasi FED EylUl toplantisina odaklanmis durumda. Eyliil ayinda sadece FED toplanti yok. Ajanda
su sekilde 12 Eyliil Avrupa MB, 18 Eylil ABD MB, 19 Eyliil ingiltere MB, 20 Eyliil Japonya MB. Faiz kararlari,
verilecek mesajlar piyasa fiyatlamasi icin 6nemli. Japonya’nin faiz indirim degil faiz artisi dénglsiinde
oldugunu belirtelim. Bu anlamda ters yonde ilerledigini not edelim.

Piyasa fiyatlamasinda jeopolitik, ABD baskanlik segimi, Cin ekonomisinin zayifligi, Japonya MB sikilagmasi gibi
basliklari takip ediyoruz. Bu hafta 6zelinde ise Carsamba aksam NVIDIA finansallari, Cuma ABD Kkisisel
tiiketim harcamalari endeksi (PCE), kisisel gelir-harcama verileri agiklanacak.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi nétr. ABD vadelileri ylzde 0,1 civarinda eksi. Asya piyasalarinda
yatay-karisik goriniim hakim. Hong Kong %0,3 civarinda, Cin %0,4 civarinda eksi. Japonya %0,2 civarinda arti
ABD 10 yillik tahvil faizi %3,82, Dolar Endeksi 100,8, ons altin 2.506 Usd civarinda islem gériyor.

i¢ tarafta, ajandanin bos olusu TL varliklara yénelik momentumun diisiis kalmasina yol agiyor. lokal varliklar
globaldeki emsallerine gore biraz olumsuz ayrisiyor. Bunu hissede, tahvilde, eurobondda, TL'de goriiyoruz.
TL Agustos ayinda 6nceki 2 aya gore daha zayif. Mevcut baskiya ragmen TL faiz dovize gore yine cazip
seviyede. Ana resimde ise normallesmeye yonelik programin giicli, yarattigi algl yatirmc istahini
etkileyebilir. Genel olarak olumlu goriisimizi korudugumuzu belirtelim.

Agustos ayl Reel sektdr glveni ve kapasite kullanimi verileri beklentinin biraz altinda geldi. Bugiin PPK
toplanti 6zeti, yarin dis ticaret dengesi, Persembe Hazine borglanma programi agiklanacak.

Cuma giini 30 Agustos Zafer Bayramimiz. Piyasalar kapali olacak.
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Usd/TL:

FED karari 6ncesi piyasalar, faiz indiriminin 25 baz puan mi 50
baz puan mi olacagini tartmaya devam ediyor. Bu konuda fikir
birligi olusmus degil. Faiz karari 6ncesi agiklanacak makro
veriler piyasanin netlesmesini saglayabilir.

FED de benzer durumda olmakla birlikte minimum adimla faiz
indirim sirecine baglamasi daha olasi gortintyor.

Bu hafta veri trafigi yogun. ABD veri trafigi yine gindemi
belirleyebilir.

ic tarafta, TL birka¢ hafta 6ncesine gore biraz daha zayif.
Agdustos ayindaki yluzde 2,5 civarinda deger kaybi s6z konusu.
Haziran, Temmuz aylarindaki toplam kayba yaklasti (yaklasik
yuzde 2,9). Kayipta hizlanma kendini besleyen bir i¢ devinimi
beraberinde getiriyor.

Para politikasindaki sahinligin  maliye politikasinda da
esleniginin gértlmesi TL Uzerindeki baskiyi azaltabilir.

Kurlarda sinirh yukseligler olsa da enflasyon g6z o6niine
alindiginda TL gii¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda ithmh yukari egilim devam ediyor. Bu sabah 34,01
civarinda iglem goruyor. Asagida 33,50 ve 33,00; yukarida
34,50 ve 35,00 One gikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

TCMB sahin durusunu sergilemeye devam ediyor. Zira
enflasyona dair endiseler hala sicak. Bu yapi TL faizlerinin bir
siire daha yuksek kalacagi anlamina geliyor. Tahvil faizleri
mevcut seviyelerini bir stire daha koruyabilir.

Tahviller potansiyellerini  koruyor. Ancak yukarida ifade
ettigimiz yapi, tahvil faizlerde beklenen diisusiin 6telenmesine
yol agiyor.

Hazine Persembe ginli Eylil ayr borglanma programini
aciklayacak. Persembe glinu agiklanmasi beklenen programda
bir 6nceki ay Eylil'de 128 milyar TL itfa karsihdi 188 milyar TL
borglanma  yapilmasi seklindeki rakamlarin degisip
degismeyecegine bakacagiz.

Globalde, ABD ekonomi resesyona girmeden yavaslamaya,
enflasyon hedefe yakinsamaya devam ediyor. Bunun
paralelinde tahvil faizleri asagi inmeyi surdurtyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller ginl sirasiyla 5 baz
puan artis ile %42,05 ve 7 baz puan artis ile %28,30
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Satig baskisi devam ediyor... Haftanin ilk gint saticili seyrin
devam ettigi hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin
kapanigi %1,06'hk kayipla 9,565 puandan tamamladigini
gorlyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, TL zirve 11,250'lerden baslayan
saticili seyrin ardindan, bir sire 9,700-10,200 araligindaki
yatay islem bandinda sikisan piyasanin gegen haftanin son
gini  kapanis itibariyla bu sikismayr asagr yonde
sonlandirdigini soyleyebiliriz.

Bu asamadan sonra, piyasadaki teknik bozulmanin orta vadeli
bir karakter kazanarak devam edebilecegini disinmeye devam
ediyoruz. Yukari ydnde gelismesi muhtemel toparlanma
cabalarinda ise, ilk etapta 9,700/750 olmak Uzere, sirasiyla
9,900 ve psikolojik 10,000 esiginin 6nemli direngler olarak 6éne
cikabilecegine inaniyoruz.

Asagi yonde ise, 200 gunlik uUssel ortalamanin bulundugu
9,350/400 arahgini ilk 6nemli destek olarak takip etmeyi
Oneriyoruz.
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Eur/Usd: Altin:

Yatirimcilar FED karari 6ncesi, faiz indirimi donemine girilecegi igin
biraz rahatlama halindeler. Ancak indirim miktari ve gelecek aylara
dair indirim miktari ve hizi konusunda bir netlik olmadigi igin olumlu
hava sinirl kaliyor. FED her ne kadar faizi indirme ddnemine
giriyor olsa da gelecekteki adimlar yine makro verilere tabi olacak.
Bu ise veril odakli seyrin sirecegi ve kestirim yapmanin saghkh
olmayacagi sonucunu beraberinde getiriyor. Hal boyle olunca, yine
adim adim fiyatlama yapma modu devam ediyor.

Bu hafta ABD Kkisisel tlketim harcamalari (PCE) verisi dikkat
cekiyor. FED baz aldigi icin veri kiymet tasiyor. PCE Cuma gunu
aciklanacak. Sonuca bagh olarak (dislk-ylksek) fiyatlamalar
degisebilir.

Ayrica ABD 2C blylme verisinin 2. okumasi, tiketici gliveni, kisisel
gelir-harcamalar, AB TUFE, Almanya TUFE verileri de takip
edilecekler listesinde yer aliyor.

Yine dikkat c¢eken dider bir veri ise NVIDIA 2C finansallari.
Carsamba aksam agciklanacak sonuglar piyasada heyecan
yaratabilir.

Teknik olarak Dolar Endeksi’nde 101 seviyesi onemli. Kuvvetli
destek seviyenin kirilmasi asagi yonlii hareketin devamini
saglayabilir. Bu sabah 100,6 ile gline-haftaya bagliyoruz.

Parite 1,10 seviyesini taban yapma c¢alismasini tamamladiktan
sonra 1,11 seviyelerinin Ustinde tutunma ¢abasinda.

Bu sabah 1,117 seviyesindeki paritede 1,115 ve 1,11 seviyeleri
glin ici destek; 1,12 ve 1,125 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere konut kredisi bagvurulari disinda majér bir ajandaya sahip
degil. ABD ajandasi ise daha dolu. Bu sebeple yine ABD
ekonomisine dair veriler pariteyi domine edebilir. Bir de NVIDIA
bilangosunu not edelim. Kaldi ki FED faiz indirimi fiyatlamada ana
gerceveyi olusturuyor.

Dolar Endeksi 101 seviyesinin altina inmis durumda. Genel gorintu
asagly! isaret ediyor.

Bu sabah 1,319 seviyesinde bulunan paritede 1,317 ve 1,313
seviyeleri glin ici destek; 1,325 ve 1,33 seviyeleri gin i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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FED faiz indirim beklentisi fiyatlamada ana unsur konumunda.
Jeopolitik konular ise olusan tansiyona bagli olarak ara ara ve
belli bir diizeyde destekleyici olabiliyor.

Bulundugumuz noktada FED faiz indirimi 6ncesi karsilanacak
veriler  piyasanin  netlesmesini  saglayabilir.  Netlesmesini
beklediginiz baslik faiz indiriminin miktari.

Kisisel tiketim harcamalari (PCE), aylik istihdam, TUFE FED
karari oncesi kargilayacagimiz major veriler. Bunlarin disinda
onlarca veri oldugunu belirtelim. Yine de bu 3 veri FED faiz
indiriminin kag¢ puan olacag! sorusunun cevabini verebilir.

FED’in faiz indirim dongisine girdigi gorisu kiymetli madenler
icin olumlu fiyatlama ddénemi sonucunu beraberinde getirebilir.
Ons altinda teknik olarak ilk etapta 2.600 Usd seviyesine
kadar yiikselis devam edebilir.

Bu sabah 2.506 Usd seviyesindeki ons altinda 2.490 ve 2.477
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.515 ve 2.535 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin paritede yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yillik tahvil faizi yizde 3,82 civarinda iglem géruyor. Son
birkag gundur sikisma s6z konusu. Tahvil faizlerinin asagi yonli
hareketini surdureceginden hareketle sikismanin asagr yonlu
kirlmasi daha olasi olabilir. Tetikleyici ABD verileri olur diye
dislnuyoruz.

ic tarafta, global piyasalarda tahvil faizlerinin gevsemesine
Turkiye eurobond faizleri tam olarak eslik edemiyor. Bir miktar
negatif ayrisma s6z konusu. Turkiye eurobondlarina olumlu
bakmakla birlikte katalizér eksikliginin hissedildigini dislyoruz.

Turkiye 5 yilik CDS 267 ile glini tamamladi. Eurobondlar hafif
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 2-6 cent; orta vadelilerde
16-18 cent; uzunlarda 24-29 cent degisim oldu. Faizler ise
siraslyla 4,95%, 6,65% ve 7,60% oldu.
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13:45  Awvrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Kiaas Knot konugacak
14:00 TCMB PPK dzetleni acikianacak
17:00 ABD - Tiketici Given Endeksi (beklenti: 100 dnceki: 100.3)

26 Agu 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
 |usam 34,02 2955 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 36803 3268 2001 1511 9.10 667 6.06
E Eur/ Usd 11166 11059 10697 11376 12247 11218 1145
& |Gbp/usd 13188 12754 12071 13533 13676 13245 1375
TL 2 Yillk Gasterge Tahvil (%) 4205 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 2830 2675 9.83 2432 1290 1221 1648
E E Trkiye CDS (baz puan) 267 284 512 564 303 282 362
= @0 |ABD 10 Vilk Tahvil (%) 382 386 388 151 032 0.92 192
% BIST - 100 Endeksi 9566 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 41241 37.690 33.147 36.338 30.606 28538 23327
— ‘z Nastaq Endelsi 17726 15011 10466 15645 12888 8973 6635
8 9 |s&P Endehsi 5647 4770 3840 4766 3756 3231 2507
© T |oax 18617 16.752 13.924 15.885 13719 13249 10.559
E Altin (TL) 2743 1960 1097 784 454 250 218
P~ o |Attn usd) 2508 2063 1824 1830 1901 1518 1282
\.8 E Giimis (TL) 3273 2262 1439 9.93 631 342 263
) W |Gimis (Usd) 29.9 238 239 233 264 179 155
A Degisimler
g - Usd/TL 15.1 57.9 396 803 50 124 389.0
) T [Eem 164 633 325 66.0 364 10.0 333
E = |Ewusd 10 34 £0 £9 88 21 45
o)) o |Gbp/Usd 34 57 -10.8 10 32 21 56
fusd
() L Gasterge Bono (baz puan) 237 2971 -1273 774 318 795 633
"‘7)' — TL 10 Yillk Tahwil {baz puan) 155 1692 -1449 1143 &9 427 474
:0 % E Tirkiye CDS (baz puan) A7 -228 52 261 21 80 194
(D = @ |ABD 10 Vil Tahvil (baz puan) 4 -2 237 &0 0 -100 7
—_ % BIST - 100 Endeksi 28.1 356 1966 258 291 254 209
S |Dow Jones Endeksi 9.4 137 £8 187 72 223 56
“3 Nastaq Endeksi 181 434 331 214 436 352 41
9 |seP Endehsi 178 243 -19.4 263 163 289 £2
I |oax 111 203 123 15.8 35 55 183
Altin (TL) 399 787 404 720 564 331 373
o |Attn (usd) 216 131 03 a7 253 184 ET:
£ [eimismm) 447 572 443 574 846 298 275
W |eimis (usd) 58 06 28 119 478 155 87

a2 YapiKredi |

27.08.2024



27.08.2024

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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