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Piyasalara-Genel Bakis

e FED’in Carsamba giini yayimladigi Bej Kitap'a gore, oniimiizdeki alti aydaki blylime
gorinimunin yaklasan segimlerden, i¢ politikadan, jeopolitik ¢atismalardan ve enflasyondan
kaynaklanan belirsizliklerle karsi karsiya kalmasi bekleniyor. Yavaslayan ekonomik blyime tlke

¢apina yayiliyor.

e istihdam sektdriinde ise isverenler kimi ise alacaklari konusunda daha segici davranma ve tiim
acik pozisyonlari doldurmama beklentisi tasiyor. isgiicii piyasasindaki sogumanin daha da
arttiginin bir isareti olarak, isglicii devir hizinin azalmasi ve yeni is¢i bulma talebinin azalmasi
nedeniyle bircok bolgede isglict arz kosullarinda bir miktar iyilesme gorulda.

Yukaridaki icerik ABD ekonomisindeki yavaslama halini ortaya koyuyor. Zira bunu makro veriler de
bir stiredir sinyalliyor. Verilerdeki yumusama FED’in durusunu da etkilemeye basladi. FED Ulyelerinin
aciklamalarinda ton sahinden glivercine dogru hafif bir kaymayi isaret ediyor.

Din FED’den Waller, Barkin, Williams agiklamalarda bulundu. Genel olarak ifade etme sekilleri farkli
olsa da ana temanin faiz indirimi yaklasiyor oldugunu séyleyebiliriz. Bu noktada kritik konu Temmuz
ayi toplantisinda FED’in glivercin bir sinyali olup olmayacagi. Yani eger faiz indirimi yakinsa (6rnegin
Eyliil) FED oncesinde piyasaya bu rehberligi yapacak mi, faiz indirimini biraz daha
somutlastiracak mi diye bakilacak. Barkin’in ‘ABD Merkez Bankasi'nin Temmuz'daki politika
toplantisinda enflasyonun hala yiiksek olarak tarif edilip edilmeyecegini tartisacagindan eminim’
sozi dikkat cekici. Bu climle Temmuz’da faiz indirim sinyalinin somutlastirilacagini séyliyor.

ABD’de sirketler 2. ceyrek finansallarini agiklamaya devam ediyor. Diger yandan rotasyon hali devam
ediyor. FED faizlerindeki disls olacagl beklentisi yatirnmcilari teknoloji sektériinden bliylime duyarli
sektorlere yonelim yaratiyor. Rotasyon ABD endekslerinin hizini kesebilir. Bu noktada bilancolarin iyi
gelmesi ve FED'in glivercin sinyal vermesi destekleyici olabilir. Tabi bir de ilimh makro veriler.

Buglin Avrupa merkez bankasi ECB, faiz kararini agiklayacak. Politika faizinin degismesi beklenmiyor.
Esas konu Baskan Lagarde’in ne sdyleyecegi, nasil bir yonlendirme yapacagi. Lagarde’in konusmasi
15:45’de baslayacak.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri diinkii dislisten sonra tepki veriyor,
ylzde 0,20 civarinda arti. Asya piyasalarinda endeksler karisik. Hong Kong %0,3 civarinda alicili.
Japonya %2 civarinda, Cin %0,2 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,17, Dolar Endeksi 103,8,
ons altin 2.468 Usd civarinda islem géruyor.

i¢ tarafta, yarin aksam Moody’s’in gdézden gegirmesini agiklamasi bekleniyor. Piyasada 1 ve 2
kademe not artisi olabilecegi spekiile ediliyor. Olasi artis iki kademe olursa heyecan yaratabilir. Tek
kademe artis ise mevcut fiyatlama dinamiginin ayni kalmasini saglayabilir. Ote yandan vergi taslag
Meclis giindemine geldi.

TCMB, DDM’nin cazibesini azaltmak, TL'ye gecisi desteklemek icin DDM faizini 5 puan indirerek
35%’e gekti. Yeni oran 22 Temmuz’dan itibaren uygulanacak.
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UsdTry #A EurTry A ZY'"";a,f‘f:fterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil
33,10 0,07% 36,31 0,67% 41,69 0,38 27,96 0,11 11.134 -0,05%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi (DXY), zayiflama sinyali vermeyi sirdurtyor.
Endeksi destek seviyelerinde 104 seviyesinin altina indi. Bu
sabah 103,8 civarinda islem géruyor.

FED Uyelerinden yapilan aciklamalar faiz indiriminin yakin
oldugu izlenimi veriyor. Piyasada ise faiz indirim beklentilerin
One cekilmesi ve derecesinin artmasi Dolar talebinde azalmayi
sagliyor. Temmuz ay! FED toplantisinda Eylul ayi faiz indirim
sinyali gelebilir.

Endeks icin 104 sonrasinda 103 seviyesi destek olarak 6ne
cikiyor.

ic tarafta, yarin Moody’s gézden gegirmesinin agiklanmasi
bekleniyor. Not artisi yapilacagr genel kabul halini almis
durumda. Ayrisilan konu not artiriminin bir kademe mi iki
kademe mi olacag. Iki kademe artis olmasi lokal tarafta yeni
heyecan yaratabilir.

Kurlarda sinirlh yiikseligler olsa da enflasyon g6z oniine
alindiginda TL gii¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda thmh yukan egilim devam ediyor. Bu sabah 33,10
civarinda iglem gortyor. Asagida 33,00 ve 32,50; yukarida
33,50 ve 34,00 one ¢ikan teknik seviyeler.
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Enflasyonun  nasil  bir patika izleyecegi, TCMB’nin
sikilagsmasinin ne zaman gevsemeye baslayacagl tahvil
piyasalarinin ana konulari. Diger bir baslik ise yatirnmcilarin
istahinin ivmesi.

Enflasyonun disltise gegcmesi (2 ay baz etkisi ile belirgin disus
gorecegiz) tahvil alicilarini istahlandirmasi beklenebilir. Ancak
TCMB’nin sahin tutumunu sirdirecegi sinyali TL faizin ylksek
seyrini koruyacagi seklinde okunabilir. TL mevduat-likit fon
faizinin bir stre daha yiksek kalmasi tahvile olan istahi biraz
geciktirebilir.

Globalde, piyasa faiz indirim beklentisinin ve derecesinin
artmasi ile birlikte diin ABD tahvil piyasasi alicili havada
ilerliyor. ABD 10 yillik faizi ylzde 4,18 seviyelerinden guni
tamamladi.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giini sirasiyla 38 baz
puan artis ile %41,69 ve 11 baz puan artis ile %27,96
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Kisa vadeye yonelik 11,000 6nemli bir destek konumunda...

Carsamba gunu yatay-gevsek bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin gini  9%0,05lik yulkselisle
11,134 puan seviyesinden tamamladigini goriyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, Cuma gunid Moody's’'in kredi
degerlendirme beklentisinin de destegiyle genel olarak pozitif
seyrin devam etmesini bekledigimiz piyasada, dun itibariyla
hafif kar satislarinin olustugu yatay bir seyir gdzlemledik.

Oniimiizdeki siiregte de ilk dnemli destek olarak psikolojik esik
11,000 seviyesini takip etmeye devam ediyoruz.. Bu seviye
Uzerinde ise, yukselis egiliminin sirasiyla 11,300 ve 11,500
direnglerine dogru devam etmesini bekliyoruz.

Asagl yonde baktigimizda ise, ayni zamanda kisa vadeli
yukselen trend destegi 6zelligi de kazanan 11,000 bdélgesinin
altina olugabilecek kalici hareketleri piyasada bir zayiflama
sinyali olarak degerlendirecek ve asagida 10,800 ve 10,700
seviyelerini izlemeye alacagiz.
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ABD 1
EurUsd 4+ || Gbpusd AN ' ONSAIltn$ W CDS5Y A v.u.ko v
1,0935 0,29% 1,3004  0,23% 2.462 -0,40% 260 1 4,17 -0,00
Eur/Usd: Altin:

FED faiz indiriminin yaklastigi sinyali FED yetkililerince biraz daha
aclk sekilde ortaya konuluyor. Ornegin Waller, politika faizinin
disurme zamaninin yaklastigina inaniyorum dedi.

Dun ABD’de agiklanan veriler karisik sonuglar verdi. Konut sektori
verileri negatif bolgeden gikarak beklentinin Uzerinde artisa isaret
ettiler. Sanayi Uretimi 6nceki ayin altinda indi, beklentilerin ise
Uzerinde kaldi. Kapasite kullanimi énceki verinin ve beklentilerin
hafif Gzerine ¢iktl. Yine de ana resimde ‘ABD ekonomisi yavasliyor’
halinin devam ettigini belirtelim. Dolar hafif tempoda gii¢
kaybetme egiliminde.

Avrupa’da bugun merkez bankasi ECB faiz toplantisini yapacak.
Faizin degismesi beklenmiyor. Daha gok verilecek sinyal énemli.
Baskan Lagarde’in mesajlari dikkat ¢cekebilir (saat 15:45).

Dolar Endeksi kisa vadeli sikismasini asagi yonde kirdi. 104
seviyesindeki ara desteginin altina indi. 200 gunlik ortalamasi ise
104,5 seviyelerinde. Bu seviyenin altinda kalmasi Dolar talebinin
azalmasina neden olabilir. Endeks igin ilk destek 103 civari olabilir.

Bu sabah 1,0935 seviyesindeki paritede 1,09 ve 1,087 seviyeleri
gln ici destek; 1,096 ve 1,10 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere TUFE verisinin mansgette 2,0%’den 1,9%’a inmedi 2%
seviyesinde kaldi. Cekirdek de kipirdamadi. Beklentiler 3,5%’den
3,4%’e dismesi yoninde idi. Bugln issizlik orani, yarin perakende
satiglar agiklanacak. Dirayetli veriler Gbp lehine hava yaratabilir.
Kaldi ki FED guvercinlesiyor. Genel kani olarak Dolar'in zayiflama
egilimini korumasini bekliyor.

Dolar Endeksi kisa vadeli sikismasini asagr yonde kirdi. 104
seviyesindeki ara desteginin altina indi. 200 glnlik ortalamasi ise
104,5 seviyelerinde. Bu seviyenin altinda kalmasi Dolar talebinin
azalmasina neden olabilir. Endeks igin ilk destek 103 civari olabilir.

Bu sabah 1,30 seviyesinde bulunan paritede 1,297 ve 1,293
seviyeleri gun ici destek; 1,304 ve 1,307 seviyeleri giin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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Altin Nisan’dan beri yapamadigini yapti. 2.430-2.440 Usd direng
bélgesinin Uzerine ¢ikti. Bu asamada kritik olan konu bu seviyenin
Uzerinde tutunabilmesi. Blyuk resimde ise yon yukari gozikuyor.
Kisa vadede bu seviyelerde oyalansa bile yikselis egiliminin
surecegini dislUnuyoruz. Grafik yapisi ayni olmasa bile gimuis
icin de yUkselis ihtimalini daha olasi oldugunu distnUyoruz.

Yikselis ana unsuru ABD ekonomisi ve FED. Yalniz jeopolitik
tarafin etkisi hi¢ yok diyemeyiz. Trump’a yapilan saldirinin etkileri
oldugunu dustnuyoruz.

Teknik olarak altin i¢in 6nemli diren¢ seviyesi 2.440 Usd olarak
karsimiza c¢ikiyor. Duin bu seviye asildi ve alicilarin
istahlanmasiyla birlikte, 3,5 aydir devam eden konsolidasyonun
son bularak fiyatlar yonuni yukari gevirdi. 2.440 Usd seviyesini
artik destek noktasi olarak takip ediyoruz. 2.600 Usd seviyesinin
potada oldugunu disinuyoruz

Genel olarak, FED’in yumusamasini, verilerin yavaslamasini,
Trump’t ve sirket bilangolarini fiyatlayacagimiz haftadayiz.
Kiymetli madenlere olan istah siurebilir.

Bu sabah 2.468 Usd seviyesindeki ons altinda 2.450 ve 2.425
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.475 ve 2.500 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede pozitif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD Hazinesinin 20 yil vadeli tahvil ihale faizi bir 6ncekine gore
hafif dustu (4,466%, 4,452%). Talepte de hafif dusus oldu (2,68 —
2,74). Ancak piyasanin faizde dislUsU kabullendigi ve istahini
korudugunu duglnuyoruz. Bugin 10 yil vadeli tahvil ihalesi
oldugunu belirtelim. Tahvil faizleri asagr egimli. FED’in faiz
indiriminin yakin oldugu fiyatlaniyor.

ic tarafta, yarin Moody's degerlendirmesini agiklayacak.
Piyasada bir veya iki kredi not artirimi spekile ediliyor. Sonug iki
kademe not artigi olursa piyasa ekstra motive olabilir. Bir ise
mevcut havayi degistirmeyebilir. Turkiye CDS igin 250 seviyesini
olasi goéruyoruz. Dig tahvil piyasalari da fiyatlamaya tesir ediyor,
ABD 10 yillik faizinde geri g¢ekilmenin devami lokal piyasayi
rahatlatabilir.

Tarkiye 5 yillik CDS 262 ile gunu tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-2 cent; orta vadelilerde
8-12 cent; uzunlarda 21-26 degisim oldu. Faizler ise sirasiyla
6,11%, 6,97% ve 7,82% oldu.
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1515 Avrupa Merkez Bankas Toplanfisi

15:30  ABD - Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulan

15:45  Avrupa Merkez Bankas: Bagkam Lagarde konugacak
15:30 ABD'de Philadelphia Fed gdriinim endeksi agikianacak
20045  Dallas Fed Baghkam Lorie Logan konugacak

17 Tem 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o~ |usdm 3310 2955 1871 13.40 744 595 529
@
o | 3631 3268 2001 1511 9.10 BET 6.06
=
s |Euytsd 10935 11059 10697 11376 12217 11218 1146
o |Gbp/Usd 13004 12754 12074 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tahwil (%) 4189 39,68 9.97 2270 1496 1178 1973
— TL 10 Yillis Gésterge Tahvl (%) 27.96 2675 9.83 2432 1290 12231 1648
'z Q
z S [Toriaye CDS (oaz puan) 260 284 512 564 303 282 362
= o |ABD 10 Vil Tahvil (%) 417 386 388 154 0.92 092 192
o -
o [eisT- 100 Encesi 11134 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endelsi 41198 37.690 33.147 36338 30,606 28538 23327
‘z Nasdaq Endelsi 17.997 15.011 10.466 15,645 12 888 8973 6635
(7)) @ |s&P Endeksi 5588 4770 3840 4766 3756 3231 2507
C T |pax 18437 16752 13.924 15,885 13719 13.249 10559
E Altin (TL) 3630 1860 1097 781 454 350 318
fa o |Atin (usd) 2462 2063 1824 1830 1801 1518 1282
O E Glimiis (TL) 3228 2252 1439 9.93 631 342 263
E w | Gimis {usd) 303 238 239 233 26.4 17.9 155
D— Degisimler
C  |usam 130 579 396 803 250 124 3890
— 5
’G_) o |Emm 114 33 325 B6.0 364 10.0 333
=
= = |Euytsd 11 34 £0 £9 88 21 45
() o |ebp/usd 20 57 108 10 32 21 56
= _ )
) TL Gsterge Bono (baz puan) 201 2971 1373 774 318 795 633
-— — TL 10 Yilie Tahvil (baz puan) 121 1692 1449 1142 &9 427 474
)
8 = S [Torteye GDS (oaz puan) 24 228 52 261 21 80 194
- [
(D = 0 |ABD 10 Yillik Tahvil (baz puan) R 2 237 60 0 -100 S
o .
o= = [BisT- 100 Endets 490 356 1966 258 291 254 209
S |Dow Jones Endeksi 93 137 88 187 72 223 56
“3 Nastdaq Endeksi 19,9 434 331 214 436 35.2 41
2 |s&P Endeksi 173 2432 19.4 269 163 289 82
T |oax 101 203 423 158 35 255 183
Altin (TL) 337 787 404 720 56.4 331 373
o |Atn (usd) 193 134 03 a7 252 184 ET]
E Glimii (TL) 427 57.2 449 574 846 298 275
W |Giamis (usd) 275 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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