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Piyasalara-Genel Bakis

1971 358,4 - 315
1985 262,8 - 200
1990 160,2 - 124
2011 85,5-75,3

2024 160,9 - 140,8 ...

Japonya para birimi Yen son yillarin zirve seviyelerine yiikselis halinde. Esasinda Yen, 1971-2011 dénemini disus
yoniinde gegirdi. Sonrasinda yéniini yukari gevirdi.

ilkten ABD’de yasanan konut kredisi krizi ile FED’in faizi sifira indirmesi ve likiditeyi asiri bollastirmasi (FED bilangosu
misli blyudi) basladi. Sonrasinda Covid pandemisi ile FED ayni davranisi tekrar etti. Dogal olarak Dolar zayif kaldi.
Konut kredisi krizi donemde Japon para birimi Yen primlendi, gliglendi. 2011 sonrasinda ise 2015’e kadar zayifladi.
Pandemi ile tekrar gliclendi. Pandeminin ekonomik etkileri azaldik¢a gli¢c kaybetmeye basladi.

Geldigimiz noktada siki-temkinli durus sergileyen bir FED var. Glglii makro veriler var. Diger tarafta ise canlanmaya
calisan bir ekonomi, sikilasacagi sinyalini veren bir BOJ (Japon merkez bankasi) var. Ama ne ekonomi canli resim
cizebiliyor ne de BOJ klasik anlamda sahin/lesen bir merkez bankasi portresi gizebiliyor.

Elde bu dengesiz yapi olunca geriye Yen’e glic katmaya c¢alisan sozlU-fiili midahaleler kaliyor. Bir para birimini
midahalelerle istediginiz seviyeye indirme-gikarma konusunda basarili olabilmek konusu bir soru isaretini hak ediyor.
Su anda Yen’de yasanan bu. Dolar-Yen paritesi tarihi seviyeye yiikseldi, son 35 yilin zirvesinde (160,2). Muhtemelen
duramayacak, yiikselisini stirdiirecek (170 civart).

Yen'in Dolar Endeksi’'ndeki payr 13,6%. Paritenin 160’tan 170’e ¢ikmasi Endeksi 1 puan yukari tasiyabilir. Endeks bu
sabah 105,9 civarinda. Mevcut fiyatlama, temkinli FED, Avrupa’da-ingiltere’de secim belirsizligi olusmasi, ABD makro
verilerinin digerlerine gorece daha iyi gelmesi gibi sebepler Dolar talebi taratiyor. Bir yandan da ABD tahvil faizi
ylkseliyor.

Yatirimcilarin veriden veriye fiyatlama yapma davranisi striyor. Bugin itibari ile veriler net bir yon ortaya koymadigini
icin de finansal varliklar trendsiz kalyor.

Piyasa fiyatlamasi ‘kararsiz-yonsiiz’ devam ediyor. Haftanin dolu ajandasina bagli risk istahi belirlenebilir, yon olusabilir.
Bugiin ABD 1C blylimesinin 3. okumasi, yarin FED’in 6nem verdigi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) agiklanacak.
Sapma hareket demek. Sapmanin yonu ise risk istahinin yoniinl tayin edebilir. Biden-Trump miinazarasi bugilin takip
edilecek diger bir konu. Miinazara se¢im tahminlerini dolayisi ile piyasalari etkileyebilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri ylizde 0,3-0,4 civarinda eksi. Asya piyasalarinda Hong
Kong %2 civarinda eksi, Cin %0,5 civarinda, Japonya %1,05 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,33, Dolar
Endeksi 105,6, ons altin 2.302 Usd civarinda islem goriiyor.

i¢ tarafta, kritik haftanin sonuna yaklastik. Bugiin PPK faiz toplantisini yapacak. PPK faizi sabit tutarak enflasyona,
enflasyon trendine ve karsiliginda siki durusun silirecegine dair icerik ortaya koyabilir. Yarin gri listeden ¢ikis kararinin
alinmasini bekliyoruz. Kripto paralara dair diizenlemenin Meclis’ten gegmesi gri listeden ¢ikis beklentilerini artirdi.
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Tahvil
32,84 -0,37% 35,11 -0,57% 42,04 -0,60 28,65 0,15 10.487 -1,81%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi (= Dolar) tekrar yulkselise gegcti. Sikisma
bolgesinin tst bandi (105,7) seviyesinin Uzerine g¢ikmasi ile
yukari yoénde ilerledi (106). Mevcut durumda yukari istek var.
Ancak bu istek guglu veri destegine ihtiya¢ duyuyor. Bugin ve
yarin agiklanacak veriler canli ekonomi sinyali vermeli.

Dolar Endeksi'nin gl¢lenmesinin diger bir nedeni de Japon
Yeni'ndeki zayiflik Dolar-Yen paritesi tarihi rekor seviyesine
eristi (160). Biz yukari yonde potansiyelin biraz daha oldugunu
dislUnuyoruz. O ylzden Dolar biraz daha gui¢ kazanabilir.

ic tarafta, bugiin PPK faiz kararini agiklayacak. Faizde
degisiklik beklenmiyor. TCMB son toplantisinda parasala
sikilasmanin gecikmeli etkilerinin yakindan takip edilecegini
belirterek mevcut sikilasma dozunu korumustu. TCMB’nin
‘sahin’ durusunu devam ettirmesini bekliyoruz. Enflasyona dair
ongortleri politika faizi patikasina dair sinyal olabilir.

Kurlarda sinirh yiikseligler olsa da enflasyon g6z oniine
alindiginda TL gii¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda 1thmh yukari egilim devam ediyor. Bu sabah 32,85
civarinda iglem goruyor. Asagida 32,50 ve 32,00; yukarida
33,00 ve 33,50 One gikan teknik seviyeler.
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PPK faiz kararini buglin agiklayacak. Politika faizinin ayni
kalmasi konsensiis. Bu sebeple piyasa karar metnine
odaklanmis durumda. Metinde, enflasyonla miicadele ve
riskler, enflasyonun trendine dair tahmin dikkat ¢ekebilir. Genel
olarak siki  durusun devami yo6ninde gugli durusun
korunacagini dusuniyoruz.

28 Haziran tarihinde FATF toplantisinda Turkiye'nin gri listeden
ctkmasi bekleniyor. Gri listeden cikis ile Tirkiye'ye yabanci
yatirimci ilgisinin artacagini dusuniyoruz. Yabanci yatirimci
ilgisiyle birlikte tahvil talebinin artigi bir doneme girilebilir.

Enflasyonda Mayis ayinda zirvenin tayin edilmesi ardindan
disUsUn baslamasi konsensiis olmaya devam ediyor. Buradan
hareketle tahviller icin olumlu dénem bagliyor diyebiliriz.

Globalde, piyasalar yon konusunda kararsiz. ABD
ekonomisinin giictini korumasi tahvil talebini azaltiyor. Gozler
buglin ve yarin agiklanacak ABD verilerinde. Verilerin sonuglari
tahvil fiyatlamasini da etkileyebilir.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller ginl sirasiyla 60 baz
puan dusls ile %42,04 ve 15 baz puan dusls ile %28,65
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

10,650 desteginin kirilmasiyla satis baskisi artiyor... Endekste
11 Haziran tarihinde 10,000 seviyesinde bulunan hedef destek
noktamiz (zerinde baslayan yukari hareketin, 10,750/800
hedef direng bandini agsma denemelerinin din satis baskisiyla
karsilastigini gézlemliyoruz.

Carsamba gunu satici  bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi, kapanigi -%1.81 oraninda
deger kaybiyla 10,486 puandan gerceklestirdi. Son ginlerde
10,750/800 hedef direng bodlgesinin  olusturdugu baski
kapsaminda seans ici ilk 6nemli destek olarak aldigimiz 10,650
seviyesinin asagl kirilmasini  yukari hareket igerisindeki
zayiflama sinyali olarak degerlendiriyoruz. Bdylece alt noktada
ilk 6nemli destek noktasi aldigimiz 10,500 seviyesi test ediliyor.
Gun igerisinde ilk etapta 10,500 Uzerinde dengelenmeye
galisacak olan piyasada, bu seviye altindaki olasI hareketlerin
ise 10,250 seviyesini  hedefleyecek asadi  baskiyi
surdurebilecegini géz 6niinde bulunduruyoruz. Dolayisiyla diin
10,650 destegi altinda olusan zayiflama sinyalinin ardindan
asagl baskinin devam riskinin sltrdugu piyasada, destek
noktalarini tepki yukselisleri icin yakindan izliyoruz. Endeksin
yukari ataklarinda yeniden gui¢ kazanmasi ise 10,800 Uzerinde
gindeme gelecektir.
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1,0689  020% || 172628  -0,46% 2.300 -0,90% 280 2 4,34 ey
Eur/Usd: Altin:

FED Uyeleri gevseme konusunda tedbirli olmaya devam ediyor,
ABD verileri AB verilerine gore daha iyi, Fransa’da segim belirsizligi
s6z konusu gibi gerekceler Dolar talebini canl tutan sebepler.
Bunlara bir de Japon Yeni’ndeki zayiflik da eklendi.

Yen'deki kayiplar surlyor. Dolar-Yen paritesinde 150 kritik
seviyesinin yukari gecilmesi ile 170 seviyesine cikis kapisi
aralandi. Bugun itibari ile 160,4 civarinda bulunan paritenin yukari
yonde ilerleyecegini dusundyoruz. Yen’in Dolar Endeksi’ndeki
agirhgr (13,6%) dikkate alindiginda 1 puana yakin yikselise sebep
olabilir. Endeks bu sabah 105,95 seviyesinde iglem goriyor.

Bugtin ve yarin ABD’de agliklanacak veriler takip edilecek. Bugln 1.
ceyrek buyumesinin 3. okumasi agiklanacak. Yarin ise kisisel
tuketim harcamalari endeksi dikkat ¢ekiyor. Bunlarin disinda da
verileri kargilayacagimizi belirtelim. Beklentilerden sapan veriler
hareket yaratabilir. Gugli veri gugli Dolar sebep-sonug olarak
not edilebilir.

Buglin yapilacak Biden-Trump minazarasinin sec¢im tahminleri
uzerinden Dolar’i etkileyebilecegini belirtelim.

Dolar Endeksi bir siiredir ifade ettigimiz sikisma bolgesinin
ustiine ¢cikmaya calisiyor. 105,7 seviyesi ustii fiyatlama istegi
ile gline bashyor.

Bu sabah 1,069 seviyesindeki paritede 1,066 ve 1,061 seviyeleri
gln ici destek; 1,073 ve 1,078 seviyeleri guin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere’de yarin 1C biiylime verisinin final okumasi agiklanacak.
ABD tarafinda ise ajanda daha yogun. Buglin 1C biyimenin 3.
okumasi, yarin ise kisisel tlketim harcamalari dikkat cekenler.
Ajanda ABD tarafinda daha yodun. Son gelismeler Dolar talebini
canli tutuyor. Ingiltere’'de ayrica segim déneminde olunmasi da
Gbp uzerinde baski olusturuyor.

Dolar Endeksi bir siiredir ifade ettigimiz sikisma bolgesinin
ustiine ¢cikmaya calisiyor. 105,7 seviyesi ustii fiyatlama istegi
devam ediyor.

Bu sabah 1,269 seviyesinde bulunan paritede 1,265 ve 1,261
seviyeleri gun ici destek; 1,272 ve 1,276 seviyeleri gliin i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.
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ABD para biriminin ve tahvil faizlerinin beraber yukseldigi
glnlerdeyiz. Jeopolitik tarafta sicaklik seviyesi artmadi. O ylzden
yatinmcilarin kiymetli maden talebi azaldi. Altin yatay seyrini
surdurlyor. Yatay seyir bandinin alt sinirlarina iniyor.

Ana resimde erozyona ugrayan ‘FED faiz indirecek’ tahmini hala
gecerli ama makro veriler tahminleri desteklemekte kararsiz.
Gugla veriler FED’in temkinli sinyal vermesine yol agiyor.

Veri trafiginde bugiin ABD 1C buiylime verisinin 3. okumasi, yarin
kisisel tuketim harcamalari dikkat ¢ekiyor. Her iki veride sapma
gorilmesi harekete yol agabilir. Sonuglar dlsuk olursa altin
rahatlayabilir.

Mevcut dinamik ile altin mevcut seviyelerinden uzaklasamiyor. O
yuzden kisa vadede bant (2.275-2.440 Usd) hareketi sirebilir.

Bu sabah 2.302 Usd seviyesindeki ons altinda 2.300 ve 2.275
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.350 ve 2.375 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD Hazinesi’'nin tahvil ihalelerinde faizler asagiya iniyor. Din
yapilan 2 yil vadeli (degisken faizli) ve 7 yil vadeli tahvil ihale
faizleri dustu. Dikkat ceken diger nokta ise talebin canl olmasi
oldu. Sonuglar tahvil alicisinin istahini gésteriyor. Ihalelerin
temkinli FED gdlgesinde yapildigini belirtelim. Tam rahat bir
ortam yok ama yine de alicilar istah gosteriyor.

i¢ tarafta, bugiin TCMB faiz kararini agiklayacak. Faizde degisim
beklenmiyor. Daha g¢ok durusa ve faiz patikasina iligkin sinyal
onem arz ediyor. Turkiye CDS icin 250 seviyesini olasi goriyoruz.
Ama globaldeki yukselis ters yonde harekete yol agiyor.

Tarkiye 5 yillilk CDS 280 ile gini tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-3 cent; orta vadelilerde
5-10 cent; uzunlarda 17-21 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 6,62%, 7,18% ve 7,93% oldu.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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