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Piyasalara-Genel Bakis

A Gegtigimiz hafta diisiis kaydeden ABD enflasyon
— - 12,56 . verisi ve sahin tavir serglleyer.1 .FED flxe.ltlamaf:.la
Euro-TL 34,95 3498 % ana unsurlardi. Enflasyon iyimserligi FED’in
iC TARAF i ’
5 Pound-TL 41,43 41,40 %06 = golgesinde kaldi. Diger veriler ise havanin biraz
Torkiye 5Y DS (<) 280,7 270,0 WSO -an yumusamasini saghyor.  Ornegin - manset
| ABD2¥Tahvi Fain 4700 a7z B o0as men  Michigan, perakende satiglar gibi. Beklenti alti
ABD 10 ¥ Tahvil Faizi 2,212 a254% [ 0,042 uzn  gelen verileri ‘blylme yavashyor, enflasyon riski
azaliyor o vakit FED faiz indirimi gecikmeyebilir’
Dolar Endeksi 105,76 105,27 ‘ -0,46 * . . .
baralay | EUo-Usd 10687 Lozt ; 0,51 % diye okuyor piyasa. Bu okumadan piyasanin
Pound-Usd 1,2667 1,2715 ; 0,37 % olumlu fiyatlama ¢abasinda oldugunu
Dolar-¥an 157.38 158,09 ; 0,45 % diisiinliyoruz. Bardagin dolu tarafina bakma hali
Kiymetli | Altin- ons 2.330,0 2.333,7 i 0,16 % devam ediyor.
Madenler Gumus-ons 29,1 30,2 i 3,52 %
Enerj Brent Petro 82,5 84,4 ; 2,38 % Piyasalara moral veren diger bir konu ise yapay
Teksas petro 7 s #80%  zeka olmaya devam ediyor. Yapay zeka basta s6z
Nasdag Vadeli 15.628 20.267 ] 3,25 % konusu teknolojiyi Uretenler olmak (zere,
Dow Vadell 38459 8.7 i 22% - altyapi ve teknik malzeme saglayicilar ve
S&P vadeli 5.422 5.568 - 2,68 % _y P ) S glay
nihayetinde bu teknolojiyi isinde kullanacaklar
Nasdag - spot [+ 17.640 17.862 i 1,26 % imak . d . |
38438 ap.835 i 103 % olmak ~lzere genis cercevede piyasalar
Hisse 5.418 5.487 i 1,27 % destekliyor.
Senetleri | o nkfurt - spot 17.958 18.068 ; 0,61 % . .
Paris - spot 7.471 7.570 ] 1,33 % Olumsuz gelismeler de yok degil. Ornegin Israil-
Londra - spot 8122 8.205 ; 0.90 % Libnan, 6rnegin Cin kesisim kiimesinde Tayvan,
Tokyo - spot 33.815 38.393 = 1,09 % Filipinler. Uzak Asya’da ana cercevede Cin-ABD
sangay - spot 2.033 2.010 0,75 % gerginligi hissedilmeye devam ediyor.
Hong Kong - spot 17.942 18.349 i 2,27 %

*} Tiirkiye 5¥ COS 19/6 kap

Petrol fiyatlari talebe dair iyimserlikle ylksek
seyrini koruyor.

Cin borglanma faiz oranlarini degistirmedi. Bugiin ingiltere MB (BOE) faiz kararini agiklayacak (saat 14:00). TUFE
mansette hedef seviyeye indi (ylizde 2). Ancak cekirdek (3,5%) ve hizmet (5,7%) enflasyonu ‘ama’ demeye imkan
taniyor. O yiizden BOE iginde faiz patikasina dair farkli sesler duyulabilir. ilk faiz indirimi Agustos’ta olabilir mi?

Paylastigimiz tablo bayram siirecince bazi gostergelerdeki degisimleri yansitiyor. FED endiselerinin biraz
dengelendigini, risk istahinin biraz arttigini, hisse senetlerinin gorece olumlu ayristigini ortaya koyuyor. Bugiine bu
modla bagliyoruz. Yarin hizmet-imalat PMI verileri, ABD o6ncii gostergeler ve tabii ki FED liyelerinin ‘ama’li
konusmalarini takip edip fiyatlayarak haftayi kapatacagiz.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi bati-dogu ekseninde karisik. ABD vadelileri ylizde 1-2 araliginda arti. Asya
piyasalarindaki seyir karisik. Hong Kong %0,1 civarinda, Japonya %0,6 civarinda eksi, Cin %0,05 civarinda alicili. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,25, Dolar Endeksi 105,3, ons altin 2.333 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Simsek yatirm kuruluslari ve kredi derecelendirme kuruluslari ile temaslarda bulunmak {izere 19-20-21
Haziran tarihlerinde Londra’da olacak.

Yukaridaki tablo, bayram déniisiine TL'nin daha gligli basladigini, CDS’in dustiglini isaret ediyor. BIST’in gline olumlu
baslayabilecegini dislinliyoruz (global hisse endeksleri de destek olabilir).

Veri tarafinda bugln tlketici gliveni ve biitgce dengesi agiklanacak.

Caglar Kimenge ihsan Tunah
caglar.kimence@yapikredi.com.tr ihsan.tunali@yapikredi.com.tr
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry /A | EurTry A " b o W | BIST100 #h
32,56 0,15% 34,98 0,16% 42,98 -0,18 28,57 -0,03 10.471 0,76%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi sikismasinin sonlarina yaklasmis durumda.
Gegtigimiz hafta ABD enflasyonu disik kaydetmis ama FED
sahin mesaj vermisti. Bu hafta ise verilerin destegdi ile sinirl
istah artisi s6z konusu. Tuketici guveni, hizmet-imalat PMI,
Oncu gostergeler sikismanin sonunu tayin edebilir.

Dolar Endeksi din sabahki seviyesinin biraz altinda. 105,3
civarinda giine basliyor.

ic tarafta, normallesme siireci devam ettikge hava TL
lehine gelismeye devam ediyor. Yatirnmci algisinda TL
lehine degisim goriiliiyor.

Uygulanan siki para politikasi ve TL enstrimanlarin cazip hale
getirilmesi Dolar talebinin azalmasina neden oluyor. TL'de
gecis ilgisi devam ediyor. Rezerv artiginda olumlu seyir de
surdyor.

Kurun yukan egilimi zayifiyor. Bu sabah 32,56 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,00 ve 31,50; yukarida 33,00 ve
33,50 6ne gikan teknik seviyeler.
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Enflasyonda Mayis ayinda zirvenin tayin edilmesi ardindan
dislsUn baslamasi konsenstis olmaya devam ediyor. Buradan
hareketle tahviller igin olumlu dénem basliyor diyebiliriz.

Globalde, makro veri odakli seyir surtyor. ABD enflasyonu
beklentilerin biraz altina indi. Ancak FED beklenenden daha
sahin bir gorintl ¢izdi. Yine de tahvil faizleri asagi egilim
icinde. Piyasa FED faiz indirim beklentilerini koruyor.

2 yilhk ve 10 yilhk TL g6sterge tahviller gina sirasiyla 18 baz
puan dusus ile %42,98 ve 3 baz puan dusus ile %28,57
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

10,350 ilk 6nemli destek bolgesi... Gegtigimiz hafta dalgah bir
seyir izleyen hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin
kapanisi %3,28'lik yukseligsle 10,471 puandan tamamladigini
gorlyoruz.

Genel olarak baktigimizda, bayram Oncesi haftayr vergi
tartismalarinin gdlgesinde dalgal bir seyirde geciren piyasada
psikolojik 10,000 puandaki destege dogru bir geri ¢ekilme ve
ardindan da 10,500'lere dogru hizli bir toparlanma yasandigini
gorduk.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, ilk énemli destek olarak
10,350/400 arahgini takip ediyor ve bu seviye uzerinde
tutunabilen  bir  piyasanin  yukari yondeki gabalarini
surdurmesini bekleriz.

Ancak daha genel bir degerlendirme yaptigimizda, son
dénemde gobzlemledigimiz yabanci satislarinin da etkisiyle
piyasada genis bir islem bandinda dalgali hareketlerin etkili
olmaya devam etme ihtimalini yiksek goriyoruz. Bu paralelde
de, 11,100 bolgesindeki TL bazindaki zirveyi ana direng olarak
izliyor, asagi yonde ise, psikolojik 10,000 puan esigini ana
destek olarak takip ediyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN || Gbpusd Wy | ONSAltn$ A CDS5Y A Villik N
1,0741 0,01% 1,2715 -0,31% 2334 1,15% 270 1 4,25 -0,01
Eur/Usd: Altin: ] N
Diisik enflasyon verisinin iyimserligi FED'in sahin tavninin FED faiz kararindan bu yana baktigimizda altinin yukari meylini

golgesinde kaldi. Piyasa yine de olumlu fiyatlamaya donme istegi
sergiliyor. Ancak istek sinirli ve ciliz kaliyor. Yon arayigi surtyor.

Dolar Endeksi FED’den sonra 105,8 seviyesine kadar yikseldi.
Piyasa iyimserligi ile bu sabah 105,3 civarinda. Haftalikta 105,7-
105 sikismasinin sonuna gelinmis durumda. Piyasa FED faiz
indirimi istegini tagiyor. O ylzden yukaridan ziyade asagisi daha
olasi. Tabi temel sart makro veriler misaade etmeli. Perakende
satiglar bu imkani verdi. Piyasa veri sonrasi Dolar talebini biraz
azaltti. Bugiin tuketici guveni, yarin hizmet-imalat PMI, 6ncu
gostergeler sikismanin sonunu tayin edebilir.

FED dyeleri iki yonli sinyal vermeye devam ediyorlar. Mevcut
resmi FED’in risk igtahimi hirpalamadan ve ayni zamanda
costurmadan yodnetme cgabasi olarak okuyoruz. FED ilk faiz
indirim tarihi olarak piyasa Eylil umudunu koruyor. FED yil sonuna
kadar 1 faiz indirimi sinyali verdi ama piyasa 2 ihtimaline kapi
kapatmig degil.

Bu sabah 1,0740 seviyesindeki paritede 1,073 ve 1,071 seviyeleri
gln ici destek; 1,082 ve 1,089 seviyeleri guin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere'de bugiin merkez bankasi BOE faiz kararini aciklayacak.
Faizden ziyade faiz patikasi merak ediliyor. Son enflasyon verisi
mansette BOE'nin hedef seviyesine indi (yuzde 2). Ancak g¢ekirdek
ve hizmet enflasyonu hala yuksek. O ylizden BOE’nin nasil bir
rehberlik yapacagi 6nemli. ABD tarafinda FED endigelerin nispeten
azalma kaydetmis durumda. Yeni veriler endiseleri etkileyebilir.

Dolar Endeksi asagida 105, yukarida 105,7 arahgi sikismasinin
sonlarina geldi. Bugiin ABD tiiketici gliveni, yarin hizmet-
imalat PMI, 6ncu gostergeler sikismanin sonunu tayin edebilir.

Bu sabah 1,271 seviyesinde bulunan paritede 1,27 ve 1,266
seviyeleri gun ici destek; 1,25 ve 1,278 seviyeleri gun i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.
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korudugunu distnlyoruz. Ekonomik tarafta bazi ABD verilerinin
yumusak gelmesinin etkisi gorultuyor. Jeopolitik tarafta ise Orta
Dogu ve Uzak Asya’daki tansiyon hissediliyor. Ons altin FED
oncesi seviyelerin biraz altinda, gimus ise ayni seviyelerde. FED
kararinin hemen oOncesinde disik ABD enflasyon verisi
iyimserliginin fiyatlandigini belirtelim.

Kisa vadede altin bant hareketini surddriyor. Mevcut dinamik
bandin igcinde gezinmeyi beraberinde getiriyor.

FED faiz indirimi ne zaman baslar sorusunun cevabini aramayi
surduriyoruz. FED temkinli olmayi tercih ediyor. Makro veriler ise
iki yonli sinyal vermeye devam ediyor. Hal bdyle olunca yon
netligi saglanamiyor.

Bugun ve yarin agiklanacak makro veriler (6zellikle ABD verileri)
altinin bant icinde hareket yapmasini saglayabilir. Yukari istegin
devam ettigini disUnuyoruz.

Bu sabah 2.333 Usd seviyesindeki ons altinda 2.300 ve 2.275
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.350 ve 2.365 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Tahvil yatirimcisi alici olmayi tercih ediyor. Neye ragmen? FED’in
sahin sozlerine ragmen. Piyasa bardagin dolu tarafina bakma
tercihini surduriyor. Tabii bu tercih sinirli ve ciliz oluyor. Zira FED
hala sahin sinyal veriyor. Buglin yarin aciklanacak verilerin
fiyatlamada ana konu olmasini bekliyoruz. ABD 10 yillik tahvil
faizi 4,25% seviyesinde glne bashyor. Yeni veriler beklenti alti
kalirsa disls surebilir.

i¢ tarafta, normallesme siireci devam ettikge daha iyi fiyatlama
olacagini dusunlyoruz. Turkiye CDS icin 250 seviyesini olasi
goruyoruz. Globaldeki dalgalanmalar fiyatlamayi etkiliyor (bayram
tatilinde biraz olumsuz ayristik). Bayram donisi biraz talep
gelebilir. Bir de Simsek’in Londra ziyareti-toplantilari olumlu katki
yapabilir.

Turkiye 5 yilhik CDS 270 ile guni tamamladi. Bayram basglangici
ve sonuna gore Eurobondlar sinirli negatif seyretti. Birim fiyatlar,
kisalarda 9-12 cent; orta vadelilerde 29-33 cent; uzunlarda 36-37
cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 6,53%, 7,16% ve
7,88% oldu.
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Gundem—-.Gostergeler

Saat Data Beklenti Onceki
04:15 Cin 1 Y1l Borg Faizi 3,45% 3,45%
= 04:15 Cin 5 Y1l Borg Faizi 3,95% 3,95%
§ 14:00 ingiltere  BOE Faiz Karari 5,25% 5,25%
8 15:30  ABD insaat izinleri 1450 bin 1440 bin
15:30 ABD Konut Baslangiglan 1370 bin 1360 bin
15:30 ABD Haftalik issizlik Maas Basvuru 235 bin 242 bin

FED 'den Barkin, Kashkari konusacak

19 Haz 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usdm 3256 2955 1871 13.40 744 595 529
@
i 34,98 3268 2001 1511 9.10 66T 6.06
T |ewusa 10741 11059 10697 11376 12017 11218 1146
m
o |Gbp/Usd 12715 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tahwil (%) 4298 39,68 9.97 2270 1496 1178 1973
— TL 10 Yillk Gésterge Tahvl (%) 2857 2675 9.83 2432 1290 1221 1648
-
z £ [Toriaye CDS (baz puzn) 270 284 512 564 303 282 362
[
= 0 |ABD 10 Yillk Tahwil (%) 425 386 388 151 0.92 0.92 192
o -
5 [eisT- 100 Encesi 10471 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 38,835 37.690 33.147 36.338 30,606 28538 23327
“; Nasdaq Endelsi 17882 15011 10.466 15,645 12 888 8973 6635
(7)) @ |s&P Endeksi 5487 4770 3840 4766 3756 3231 2507
C T |oax 18.068 16752 13924 15,885 13719 13249 10559
E Altin (TL) 2443 1960 1097 781 454 290 218
fa o |Atn (usd) 2334 2063 1824 1830 1801 1518 1282
O E Gimiis (TL) 3158 2252 1439 9.93 631 342 263
E w | Giamis (Usd) 30.2 238 239 233 264 17.9 155
D— Degisimler
C |usam 102 579 396 803 250 124 3890
— 5
’G—J i 70 33 325 860 364 10.0 333
=
= = |Euytsd 29 34 £0 £9 88 21 45
() o |ebpusd 03 57 108 10 32 21 56
e -
) TL Gosterge Bono (baz puan) 330 2971 1373 774 318 795 633
-— — TL 10 Yilic Tahwil (baz puan) 182 1692 -1449 1142 =] 427 474
)
8 = S [Tartaye GDS (baz puan) -14 228 52 261 21 80 194
H ]
(D = 0 |ABD 10 Yillik Tahvil (baz puan) 39 2 237 60 0 -100 e}
o -
o= = [BisT- 100 Endetsi 402 356 1966 258 291 254 209
S |Dow Jones Endeksi 30 137 B8 187 72 223 56
‘;‘ Nastdaq Endeksi 19,0 434 331 214 436 352 41
2 |s&P Endeksi 150 2432 194 269 163 289 B2
I |oax 79 203 423 158 35 55 183
Altin (TL) 246 787 404 720 56.4 331 373
o |Atn (Usd) 134 134 03 a7 2532 184 ET:]
'E Giimiis (TL) 397 572 449 574 846 298 275
W |Giamis (usd) 268 06 28 119 478 155 87

20.06.2024



20.06.2024

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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