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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda temkinli iyimser siire¢ devam ediyor. Onceki giin ABD 3C biiyiime verisi %5,2’ye revize edildi
(hafif yukari). FED’in siki para politikasi uyguladigi zeminde bu biyime orani ve disen enflasyon ABD ekonomisi
icin yumusak inis senaryosunun bir gostergesi olabilir. Din agiklanan (FED'in enflasyonun seyrini izlemek igin
yakindan takip ettigi) cekirdek PCE yillik olarak ylizde 3,5 artti. Sonug beklentiler ile ayni oldu. Cekirdek PCE’nin
yilliklandirilmis orani, yizde 0,2 gerileyerek yiizde 3,5’e distl. FED’in ylzde 2 hedefi oldugunu dislindigliimizde
basarili bir sekilde sikilasmanin etkilerini goriyor.

AB manset TUFE 2,4% seviyesine, cekirdek TUFE ise 3,6% seviyesine geriledi. Bdylelikle bélgede manset enflasyon 2
yilin en dislk seviyesine geriledi. Enflasyondaki hizli diists, enflasyonla miicadelenin ekonomide yavaslama,
issizlik, resesyon gibi yan etkilerinin sonimlenmesini saglayabilir. Diger taraftan Fransa 3’nci ¢eyrek bliylime verisi
ylzde 0,1'den eksi ylizde 0,1’e revize edildi. Ekonomik verilerde goriilen daralma ECB’nin faiz indirimlerini 6ne
¢cekmesine neden olabilir.

Ozetlemek gerekirse veri odakli piyasada enflasyon verileri iyi gelmeye devam ediyor. ABD resesyon korkulari yerini
yumusak inis senaryosuna birakiyor. Bu noktadan sonra para politikasinin gecikmeli etkilerinin ekonomi tzerinde
olusturdugu baskiyir yakindan takip etmek gerektigini dislniyoruz. Buglin ABD tarafindan ekonominin oncl
gdstergelerinden ISM imalat verisi agiklanacak. ABD ISM imalat Endeksi (beklenti: 47.7 énceki: 46.7). Saat 19:00’da
Fed Bagkani Jerome Powell konusacak. Powell konusmasinda itidalli-sahin seklinde geg¢mesini bekliyoruz. Son
ginlerde FED (lyeleri faizin artmamasi, faiz indirimlerinin konusulabilecegi yoniinde fikir beyan ediyorlar. Bakalim
baskan bu koroya eslik edecek mi? Bizim beklentimiz sahinlikten ¢ok uzaklasmayacagi seklinde. Zira enflasyonda
zafer elde edilmis degil. glivercin sinyal verse de ayni zamanda risklere de isaret edecegini 6ngoriyoruz.

Genel olarak piyasalar merkez bankalarinin sahinliklerinin zirve yapmis olmasini muhtemel goriiyor ve buna
fiyatlama yapiyor. Risk istahi olumlu olma ¢abasinin stirdirtyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri yatay, Asya piyasalari negatif., Hong Kong 0,7%
civari eksi, Cin yuzde 0,3 civari eksi, Japonya ytizde 0,1 civari saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,33, Dolar Endeksi
103,2, ons altin 2.041 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta, Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Tiirkiye’nin kredi notu gériiniimiinii duragandan
pozitife revize etti. Takvimde olmayan bir karar olmadigini belirtelim. Para ve maliye politikalarindaki normallesme
cabalari olumlu sonug tiretmeye devam ediyor.

TUIK’in agikladigi rakamlara gére Gayrisafi Yurt igi Hasila (GSYH) 2023 yilinin Giglincii ceyreginde bir énceki yilin ayni
ceyregine gore %5,9 bliylime gosterdi. Beklentilerin hafif tstlinde gelen biiylime verisinin sikilasmanin etkileri ile
Onlimuizdeki aylarda diismesini bekliyoruz.

Yeni Ekonomi Ekibinin ve TCMB’nin sikilasma adimlarina ek olarak, mali dnlemlerinde kullaniimaya baslanilacagini
diisiintyoruz. Finansal araglarin stopaj oranlarinin degistirilmesine yonelik yasa hazirligr s6z konusu. Bu karari

liralagma igin atilmis bir adim olarak yorumluyoruz.

TCMB, DDM’lere uygulanacak faizin politika faizinin altinda (min 85%) olabilecegi karari aldi. Karar liralasma
yolunda atilmis baska yeni bir adim.

Hazine, gelecek 3 aylik doneme iliskin, i¢ borglanma stratejisini agikladi. Hazine, Aralik’ta 45 milyar lira, Ocak’ta 121
milyar lira ve Subat’ta 266,8 milyar lira i¢ borglanmaya gidecek.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
28,90 -0,16% 31,54 0,72% 38,86 0,73 27,79 0,87 7.949 -0,76%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Yilin son ayina girerken piyasalarda risk algisi sinirli olumlu
yonde sinirli devam ediyor. Yil sonu risk istahinin artmasi ile
birlikte dolar talebi diserken , din kazanimlar yerini kar
satiglarina birakti dolar talebi artti.

ABD tarafindan gelecek veriler 1siginda Dolar Endeksi’nde 103
seviyesi karar-yon icin kritik. Ana resimde asagi yonde ilerleme
olmasini bekliyoruz.

Lokal tarafta, TCMB Baskani Erkan’in dnceki gun ifade ettigi
‘Enflasyonu daha ylksek bir maliyetle de olsa hedeflenen
patikaya oturtmaya azimli ve kararhyiz.” aciklamasini 6nemli
buluyoruz. Amag TL'yi cazip bir segenek olarak yatirimcilarin
tercihine sunmak. Atilan adimlar TL tarafinda koruma kalkani
olmaya devam ediyor.

Sikilagma siireci devam ettikce, TL Uizerinde olusan
baskinin zamanla hafifleyecegini diisiinliyoruz.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 28,90 civarinda
islem goruyor. Asagida 28,50 ve 28,00; yukarida 29,00 ve
30,00 gln ici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Hazine’'nin 3 ayhk borglanma stratejisi agiklandi. Buna gore
Aralik ayinda 43 milyar itfaya karsilik 45 milyar TL, Ocak’ta
96,7 milyar itfaya karsilik 121 milyar TL, Subat'ta 197 milyar
itfaya karsilik 266,8 milyar TL borglanmaya gitmeyi planliyor.

Kademeli faiz artinm silrecinin sonlarina yaklasilmasi ve TL
cazibesinin artirilmasinin istenmesi ile tahvil faizlerinde yukari
yonlli  seyrin sonlarina yaklasildigini  didsUniyoruz. Yizde
%42,5 seviyelerini gordikten sonra yatirimcilarin ilgisini
cekmeye baslayan gosterge tahvil faizi ylzde 38,86
seviyelerine kadar cekildi.

Ocak ayinin sonuna kadar TCMB politika faiz zirvesinin tayin
edilmesini ve zirvenin ylzde 42,5-45 bandinda olmasini
bekliyoruz. 2024 yihinda hem yabanci yatirrmeci hem lokal
yatirnmcinin cazip seviyelere yaklasan kisa vadeli tahviller
icin daha istekli olacagini diisiinliyoruz.

Globalde, ABD 10 yillik tahvil faizleri diin tepki hareketi ile
yukari ylzde 4,32 seviyelerine kadar ylkseldi. Faizlerin
yukselmesi risk istahini nispeten baskiladi. ABD tahvil faizinde
onemli direng seviyesi yluzde 4,40 seviyesi olarak karsimiza
cikiyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giini sirasiyla 73 baz
puan duserek % 38,86 ve 87 baz puan azalarak %27,79
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi:

Saticili  seyir devam ediyor, ilk ©6nemli destek 7,850
seviyesinde... Persembe gunl saticili bir seyir izleyen hisse
senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin giini  %0,76'k
kayipla 7,948puandan tamamladigini goriyoruz.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda ise, son ginlerde
yasanan ylkselisle 8,150 bdlgesine ulasan hareketin 8,100
bolgesindeki direng Uzerinde glglenmeyi basaramadigini ve
satigla karsilastigini  gériyoruz. Din, ilk 6nemli destek
konumundaki 8,000 seviyesinin korunamamasini takiben
satiglarin arttigini sdyleyebilecegimiz piyasada, kisa vadeye
yonelik olarak artik 8,000 bdlgesi ilk 6nemli direng Ozelligi
kazanmis durumda... Yukari yonde ise, son mindr zirve 8,150
ana direng olarak izlenebilir.

Asagl yonde baktigimizda ise, onceki hafta baslayan yukari
hareketin dip bdlgesi 7,850 seviyesini, kisa doneme yonelik
teknik resimde ana destek ve ayni zamanda stop-loss seviyesi
olarak izlemeyi 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¢ || GbpUSd Wy | ONSAItinS CDS5Y A Villik A
1,0908 -0,61% 1,2646 -0,43% 2.041 -0,15% 339 6 4,34 0,07
Eur/Usd: Altin:
Fransa 3'ncl c¢eyrek buyume verisi yizde 0,1'den eksi yizde Din gelen beklentilere paralel c¢ekirdek PCE sonrasi

0,1’e revize edildi. Resesyon esigindeki Avrupa bdlgesinde
ekonomik aktivite zayif seyrediyor. Zira siki para politikasi
ekonomiler Uzerinde baski yaratmaya devam ediyor. Bélgenin
enflasyonu 2,4% seviyesine indi. Cekirdek TUFE ise 3,6%
seviyesine gevsedi. Enflasyon riskinin azalmasi ECB'’nin elini
rahatlatabilir ve ekonomik aktivitenin daha da baskilanmasina
gerek kalmayabilir.

Sikilasmanin siresi yeni tartisma konusu olarak kargimiza
cikiyor. Faiz indirimleri ABD veya Avrupa tarafindan
hizlanacaksa parite hareketlenebilir.

Hafta basindan beri degerlenmekte olan parite yerini kar
satiglarina birakarak 1,10 seviyelerinden 1,09 seviyelerine
cekildi. Dolar Endeksi kritik destek seviyesi 103 Ustlinde
kalmaya caligiyor.

Bugun Powell konusmasi ve saat 18:00'de baslayacak. ABD
Oncu ekonomik gosterge ISM imalat endeksi paritede hareketlilik
yaratabilir. Ayrica ABD, AB, Almanya, ingiltere imalat PMI'larinin
aciklanacagini belirtelim.

Dolar Endeksi’'nde teknik olarak 200 giinliik ortalamasi
104,2 seviyesinin altinda baskili seyir devam ediyor. 103
seviyesinin asagi gecilmesi ile baski artabilir. Toparlanma
icin 200 ginliik ortalama lizerinde fiyatlamalar baglamali.

Bu sabah 1,091 seviyesindeki paritede 1,09 ve 1,085 seviyeleri
gun ici destek; 1,10 ve 1,1050 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Avrupa tarafinda enflasyon verilerinin beklenenden dusik
gelmesi diger taraftan resesyon tehlikesinin devam etmesi ile
sikilasmanin  slresinin  beklenenden  kisa  sUrebilecegi
tartismalari ile birlikte Dolar Endeksi talep gortirken, major para
birimlerinde satislar goralda.

Teknik olarak DXY 200 gunlik ortalama tustiine (104,2)
cikmadigi siirece baskili seyir devam edebilir. Yakin destek
noktasi DXY i¢in 103 seviyesi olarak kargimiza gikiyor.

Bu sabah 1,265 seviyesinde bulunan paritede 1,261 ve 1,257
seviyeleri gun ici destek; 1,275 ve 1,281 seviyeleri gin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln yatay-sinirh pozitif seyir
bekliyoruz.
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enflasyonun kontroli agisindan ABD isler yolunda gidiyor. 15
Kasim’dan beri ylkselen degerli metal bir iki gindir ABD 10
yillik tahvil faizinin ylikselmesine paralel sinirli kar satiglari
goruluyor. 10 yillik faizinde asagi yonde baski devam ettikge
Altin tarafinda yikselis istegi korunabilir.

Kisa vadeli seyirde ve orta vadeli seyirde yukari yonde hareket
beklemekteyiz. Kisa vade destek noktasi 1.985 Usd olarak
kargimiza cikiyor.

ABD 10 yilhk tahvil faizi 6nemli teknik destek noktasi yiizde
4,40 seviyesinin altinda kapaniglar yapmasi, degerli metalin
yiikselisinde katalizor etkisi yapiyor.

Bu sabah 2.041 Usd seviyesindeki ons altinda 2.033 ve 2.025
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.050 ve 2.070 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay-sinirh pozitif
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yillik tahvil faizi yil sonu risk alma istahi ile birlikte kritik
destek seviyesi ylzde 4,40 seviyesinin altinda ardigik kapanislar
yapiyor. Din kar satiglari 6n plandaydi. Bugin Powell’'in
konusmasi ve ISM imalat endeksi verisi 6n plana gikiyor. Sozli
yonlendirmenin sahin taraftan temkinli tarafa kaymasini
bekliyoruz.

ABD 10 yillik tahvil faizlerinde yon degistirici seviye olarak
ylizde 4,401 6nemsiyoruz. Bu noktayi artik yukari tepkilerde
direng seviyesi olarak takip ediyoruz.

Lokal tarafta, eurobond faizleri lokal ajanda zayiflayinca ABD
tahvil faizlerinin etkisini daha fazla hissediyor. Yurtdiginda
tahvil faizlerini agagi bekliyoruz.

Eurobond piyasasinda temkinli
siirdiiriiyoruz.

iyimser durugsumuzu

CDS 339 ile gunti tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyretti.
Birim fiyatlar, kisalarda 5-6 cent; orta vadelilerde 31-45 cent;
uzunlarda 38-55 cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla
6,51%, 8,08% ve 8,67% oldu.
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04:45 Cin'de kasim ayr Caixin imalat PN verileri aciklanacak
10:00 Tiirkiye imalat PMI verileri agiklanacak (Onceki- 48.4)
12:00 ITO enflasyon verileri aciklanacak

18:00 ABD - ISM Imalat Endeksi (beklenti: 47.7 onceki: 46.7)
- 19:00 Fed Baskam Jerome Powell konusacak

30 Kas 2023 2022 2021 2020 2019 2018
|usem 28,90 1871 1340 744 595 529
% Eur/TL 3153 2001 1511 9.10 667 606
E Eur/Usd 10910 10697 11376 12217 11218 1145
o |Gbp/Usd 12646 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tahwil (%) 3886 9.97 2370 1436 1178 19,73
- TL 40 Yillk Gosterge Tahvil (%) 2779 9.83 2432 1290 1221 1648
E E Turkiye CDS (baz puan) 339 512 564 303 282 362
= @ |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 434 388 151 052 092 192
z BIST - 100 Endeksi 7.949 5509 1858 1477 1144 913
Z BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 652 BES 822 1234 849 7.0
—_ 5 |ow Jones Endelsi 35.961 29.297 26338 30606 28538 23327
8 "q': Nastaq Endeksi 14226 10.466 15645 12888 8973 6635
© 2 |5eP Endelesi 4568 3745 4766 3756 3231 2507
T |pax 16215 13924 15.885 13719 13249 10559
€
[ Altin (TL) 189664 1099.17 780.96 454.24 29030 218.14
(@] o |An (usd) 2042 1827 1830 1901 1518 1282
t E Giimis (TL) 2352 1441 993 631 342 263
() W |Giimis (Usd) 253 240 223 264 17.9 155
Dc_ Degigimler
= 5 [|usm 545 396 803 50 124 3890
(D) o [ 576 325 66,0 364 100 333
TJ = |euyusd 20 £0 £9 88 21 45
o)) o |Gbp/Usd 48 -108 -10 32 21 56
e .
) TL Gasterge Bono (baz puan) 2883 1273 774 318 795 633
- = TL 10 Yillk Tahvil {baz puan) 1796 1449 1142 €3 427 474
n Z 2 |vanye DS (baz puan) 173 52 261 21 80 194
He) & & |agD 10 vtk Taha bz puan) 46 237 60 0 -100 a7
Q)
‘= |BiST - 100 Endelsi 443 1966 %58 29.4 254 209
= % BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 21 -190 34 455 214 363
5 |pow Jones Endelsi 227 -194 187 72 223 56
“; Nasdaq Endeksi 359 a3l 214 436 352 41
@ |s&P Endeksi 220 214 269 163 289 £2
T |pax 165 123 158 35 55 483
Altin (TL) 726 407 719 565 334 373
o [Pt (usd) 17 01 a7 252 184 ET
E |eumism) 631 452 574 845 298 275
| Gimis {Usd) 56 23 419 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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