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PiyasalaraGenel Bakis

ABD baskani Biden bugiin, biitge sorununu gériismek lizere taraflarla bir araya gelecek.
Hazine Bakani Yellen eldeki naktin yetecegi tarih olarak Haziran ayi bagini isaret etmis
durumda. O yiizden hala vakit var. Ancak zaman azaliyor. Piyasa anlasma olabilir
umudunu koruyor. O yiizden hem ¢6ziim saglanir diisiincesi hem de iki hafta siire olmasi
konunun piyasa fiyatlamasina etkisini sinirh tutuyor. Temsilciler Meclisi’ni elinde tutan
Cumbhuriyetgiler igin iyi bir pazarlik konusu ve Biden taviz vermek durumunda kalabilir.

Diin FED’in faiz patikasina iligkin farkl sinyaller geldi. Bostic, yapilan artiglarin ise
yaramaya bagladigini, Haziran ayinda faizi sabit birakmaktan yana oldugunu ifade etti.
Barkin ise enflasyonun diisiisiine heniiz ikna olmadigim belirtti; faiz yiikselisi kapisini
acitk birakti: kredi kurulusu Moody’s ise FED’in bu yil faiz indirimi yapmayacagi
tahmininde bulundu.

Makro ver tarafinda ise ABD Empire imalat verisi beklentilerin olduk¢a altinda geldi.
Hatta net bir kinlim yasandi diyebiliriz. Gegen ay 10,8 olan veri -31,8 geldi. Beklentiler
ise -3,9 idi. Avrupa’da sanayi iiretimi de zayif gelen baska bir veri oldu. Gegen ay 2% idi,
yeni veri-1,4% oldu.

Ozetle piyasalar, ABD biitge sorununu, FED’in faiz patikasini takip ediyor. Tabii bu
siirecin belirleyicisi makro veriler oldugu icin makro veriler de takibi gerektiriyor. Risk
istahi ise kararsiz, sikisik seyrine devam ediyor.

Dun finansal araglar, kansik ve ayni zaman da sikisik seyir izledi. Hisseler alicili oldu. ABD
borsalari ylizde yanm dvannda yikseldi. Avrupa borsalari sifim yakin primlendi. Tahvil
faizleri hafifylikseldi. Kiymetlimadenler sinirl prim sagladi. Usd talebi azdsta.

Bu sabah globalde risk istahi karisik. ABD vadelileri yizde ¢eyrek civarinda saticili. Asya
borsalarinda istah olumlu. Japonya yiizde 1’e yakin, Hong Kong ylizde yarima yakin alial1.
Cin yuzde sifim yakin yatay. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,48%, Dolar Endeksi 102,4, ons altin
2.017 Usd civarinda islem goruyor.

Lokal tarafta borsa ylizde 2’ye yakin dusti. TL Tahvillerde faizler kisa tarafta belirgin, uzun
tarafta biraz disti. Eurobond fiyatlar belirgin disti. TL ise hafif zayifladi (genis resimde
TL’nin deger kaybi s6z konusu).

Cumhurbaskanhg se¢imi, 2. tura kaldi. Ekonomi politikasinin nasil olacaginin netlesmesi

Haziran ayina kaldi diye dusiiniiyoruz. Lokal varliklara olan talep Haziran ayini
bekleyebilir. Meclis’te Cumhur ittifakigogunlugu almis durumda.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry AN || EurTry  #h o b Tao W | BIST1I00 W
19,69 0,14% 21,43 0,21% 9,36 -7,56 11,59 2,76 4.501 -1,76%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ZayTf bir veri, butce limiti sorunu, FED ag klamalar1 ile giin ABD
kaynakli haber akigi ile tamamlandi. Empire imalat verisi agiri
zayf geldi. FED'den Bostic, Haziran igin faiz degisikligi
disinmedigini, Barkin ise enflasyon riski olursa faizin
artabilecegini ifade etti. Bitgce sorununun ¢ézUmi icin Biden
toplanti yapacak. Piyasa sorununun ¢ézulecegini distnlyor. O
ylzden konunun fiyatlara yansimasi sinirli kaliyor.

Piyasa fiyatlamasi son giinlerde Dolardan yana oluyor. Dolar
Endeksi 102 seviyesinin Uzerine yerlesme ¢abasi iginde. Ancak
din sinrh bir kay ipla giin tamamland1. Yine de 102,5 civarinda
kaldi. Mevcut veri setini ele aldigimizda yukselis cabasinin
sinirl oldugunu dusinuyoruz.

Lokal tarafta segim geride birakildi. Cumhurbaskanligi segimi
2. tura kald. En ¢ok aday alan 2 aday, 28 Mayis'ta tekrar
yarigacak. Seg¢im sonrasi ekonomi politikalarinin nasil
olacagi konusu Haziran ayinakalabilir.

Kur belli bir ivme ile ylikseligini siirdiiriiyor. Bu sabah 19,68
civarinda iglem goériyor. Asagida 19,65 ve 19,60; yukarida
19,75 ve 19,85 glinici 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

Secim 6ncesinde, verim egrisinin kisa tarafinda volatil seyir s6z
konusu idi. Segim sonrasina pozisyonlanmalarin etkili oldugunu
disUndyoruz. Din kisa taraf yine hareketli bir giin yasadi. 2.
turun netlesmesi ile yine pozisyonlarin alindigini disiniyoruz.
Ekonomi yonetiminin netlesmesi Haziran aymna kaldigi
kanaatindeyiz. O yuzden tahvil piyasalari agisindan mevcut
dinamigin 2 hafta daha sirmesianlamina geliyor.

Globalde tahvil faizleri kararsiz seyir izliyor. ABD 10 yillik tahvil
faizisikkisma yasiyor.

2 yilhk ve 10 yilik TL gésterge tahviller gtini sirasiyla 756 baz
puan disUsle %9,36 ve 276 baz puan disitsle %11,59 ile
tamamlad..

Hisse Senedi:
4,200/4,300 bandi glglu destek bolgesi ...

Ocak ayinda basladigi diizeltme hareketini uzun vadeli trend
desteginin gectigi 4,200/4,300 bandi Uzerinde karsilamayi
basaran piyasada, gectigimiz hafta yasanan tepki yukseliginin
ardindan haftaya saticili bir baslangi¢ yaptik.

Pazartesi gununi -% 6.14 oraninda deger kaybiyla 4,501
puandan tamamlayan piyasada, 4,200/4,300 destek bandini
hafta icerisinde kritk destek bolgesi olarak izlemeyi
sirdirlyoruz. Endeksin giin igerisindeki satis baskisini bu
seviye (zerinde karslamasi durumunda, tepki alimlarinin 6n
plana ¢ikabilecegini dislnlyoruz. Yukari ataklarda ise 5,000
ilk, 5,250 seviyesini ise ana direng noktasi olarak izliyoruz.
Endeksin Ocak ayindan itibaren devam eden dizeltme
hareketini 4,200 seviyesinden gecen trend destegi Uzerinde
tamamladiginin onaylanabilmesi i¢in 5,250 direncinin asilmasi
gerekiyor.

4,200/4,300 bandinin kirilmasi durumunda ise 4,000, 3,900 ve
3,750 seviyelerinialt destek noktalari olarak izliyoruz.
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EurUsd * GbpUsd * ONS Altin $ * CDS 5Y * AYBl?Ilio *
1,0884 0,08% 1,2531 0,35% 2.018 -0,04% 627 76 3,49 0,00
Eur/Usd: Altin:

Dolar Endeksi 103 seviyesine yaklasirken geri dondd. Dinki
haber akisinda Usd lehine ve aleyhine haberler goruldi. Bitce
limiti sorununun buglin gorisllecek olmasi, ancak taraflarin
ayni noktada olmad iklarinin gérilmesi; FED yetkililerinden gelen
acklamalarin givercin-sahin olmasi; son olarak gok zayif gelen
Empire imalat verisi. Gunin sonunda Usd talebi biraz azald!.
Ziranette risk istahi agisindan bir miktar olumlu algi olustu.

Bundan sonrasi i¢cin en azindan kisa vade igin mevcut yapinin,
fiyatlama davraniginin stirecegini disunuyoruz. E§er ABD butge
limti  konusunda ¢6zim sinyali gelmez ise risk istahi
baskilanabilir. Bu halde Usd talebi artabilir. Diger ttrlG Dolar
Endeksinin ¢cok hareket etmesini beklemiyoruz.

Hafta boyunca makro veri tarafi ve merkez bankasi agiklamalari
yogun bir frafige sahip. Sapma gorilmesi hareket yaratabilir.
Buglin ECB baskani Lagarde konusacak (saat 17).

Bu sabah 1,088 seviyesindeki paritede 1,085 ve 1,082 seviyeleri
gln ici destek; 1,091 ve 1,095 seviyeleri gin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay-sinirh pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Paritenin seyrinde ABD kaynakli haber akisi etkili olmayi
surduriiyor. Din Empire imalat verisi belirgin zayif geldi.
FED’den karisik sinyaller geldi. Bltge sorunu konusunda bugiin
taraflarin bir araya gelmesi bekleniyor. Yatirimcilarin bir miktar
olumlu olmalari, para piyasalarina Usd talebinin biraz azalmasi
seklinde yansidi. Hal bdyle olunca parite Gbp lehine sinirl bir
hareket kaydediyor. Hareketin belirginlesmesi mevcut veri seti
ile pek olasi degil.

Bugiin ingiltere issizlik orani, ABD perakende satislar verileri
acklanacak. Merkez bankalari tarafinda ise Lagarde
konusacak. Ayrica FED'den de agiklamalar gelecek.

Bu hafta makro verileri ve merkez bankalarini takip edecegimiz
bir hafta olacak diye digtnmeyisurdirtyoruz.

Bu sabah 1,253 seviyesinde bulunan paritede 1,25 ve 1,247
seviyeleri guin igi destek; 1,255 ve 1,261 seviyeleri gln igi direng
seviyeleri olarak zlenebilir. Bugln yatay-smnirli pozitif seyir
bekliyoruz.

Altin ve giimls dar bir aralkta hareket ettiler. Zira son glinlerin
genel yaklasimi ya da genel piyasa dinamigi bu sekilde. Dinku
haber akisi iki yonde sinyaller verdi. Dolayisi ile yatirimcilarin
kararsizligi surdd.

Ana resimde FED yavaslamasi, enflasyon-resesyon endiseleri
gibi konular konusuluyor. Patikanin gidisatini ise makro veriler
belirliyor. Son zamanlarda bir denge s6z konusu.

Bu hafta makro veriler ve merkez bankalarindan gelecek
aciklamalar ajandayi olusturuyor. Sapma olmasi halinde hareket
katabilir.

Bu sabah 2.017 Usd seviyesindeki ons altinda 2.000 ve 1.988
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.025 ve 2.035 Usd seviyeleri giin
ici diren¢c seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yillk tahvil faizi sikisiyor. Son haftalarin seyri kararsizlik
Uzerine insa ediliyor. FED'in faiz artiglarinin sonuna gelmis
olabilecegi, diger yandan enflasyon digusline dair heniz somut
gliven duyamamak ve bir de resesyon endiseleri gindemi bly ik
oranda olusturuyor. Tabii bu yapinin ne yéne evrilecegini makro
veriler tayin edebilir. Bu ylizden yakindan takip ediliyorlar.

Bu hafta yine makro veriler, yine merkez bankasi agiklamalari
trafigiyogun. Sapma olmasi harekete yol agabilir.

Lokal tarafta Cumhurbaskanlidi, 2. tura kaldi 2. tur sonucu
onemli. Ekonomi yonetiminin yaklasiminin ne olacag 2. tur
sonrasinda netlesebilir. Turkiye eurobondlari negatif ayristi.
CDS Cuma guntne gore 120 baz puan civari artis kaydetti.

Eurobondlar glini belirgin negatif seyretti. Birim fiyatlar,
kisalarda 291-309 cent; orta vadellerde 696-762 cent;
uzunlarda 658-710 cent degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla
10,12%, 8,91% ve 9,19% oldu.
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15 May 2023 2022 2021 2020 2019 2018
_ |usam 1969 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 2143 2001 1541 9.10 667 606
E Eur/Usd 10884 10697 11376 123217 11218 1146
o Gbp/Usd 12532 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 936 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yilik Gésterge Tahwil (%) 1159 983 3433 1230 1224 1648
E E Tirlkiye CDS (baz puan) €27 512 564 303 282 262
= 0 |ABD 10 Yilk Tahvil (%) 349 3.88 151 0.92 0.92 192
z BIST - 100 Endeksi 4501 5509 1858 1477 1144 913
% BIST 100 Fiyst Kazang Carpam 452 665 832 1234 849 7.0
g Dow Jones Endelsi 33349 28297 36338 30606 28538 23327
:: MNasdag Endelsi 12365 10466 15645 12 BBE 8973 6635
:.," S&P Endeksi 4136 3745 4766 3.796 3231 2507
T |pax 15917 13924 15.885 13719 13249 10559
Altin (TL) 1277.04 109917 TE0.96 45424 23030 21814
a Altin (Usd) 2018 1827 1830 1301 1518 1282
E Glmis (TL) 1522 1441 2.93 631 342 263
W |Gumis (Usd) 241 240 233 264 17.9 155
Degigimler
= |usam 52 396 803 50 124 396
% Eur,/TL 71 325 660 364 100 333
E Eur/Usd 17 £.0 £9 88 21 45
g Gbp/Usd 3.8 -10.8 10 32 21 56
TL Gésterge Bono (baz puan) 61 1373 774 318 795 633
= TL 10 Yk Tahwil (baz puan) 176 -1449 1142 69 427 474
E E Tirlkiye CDS (baz puan) 115 52 261 21 80 194
= 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 39 237 &0 0 -100 77
z BIST - 100 Endeksi -183 1966 58 291 %54 -209
% BIST 100 Fiyst Kazang Carpam 320 -18.0 334 455 214 363
g Dow Jones Endelsi 138 -19.4 187 72 223 56
:: MNasdag Endelsi 181 331 214 436 352 I
:.," S&P Endeksi 105 -214 269 163 289 £2
T |pax 143 123 158 35 55 183
Altin (TL) 162 407 719 565 331 33
a Altin (Usd) 104 01 37 252 184 -16
E Glmis (TL) 5.6 45.2 574 B46 298 2i5
W |Gumis (Usd) 04 29 413 478 155 87
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolimu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satig Ekibi ile
Yapi Kredi Bankasi A.$. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine velveya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebili. / Bu rapor
yatrimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagcl kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
Bankam iz higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasiigin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatrim danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig| sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorlsler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kism1 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz, Ucuncu kigilere
gOsterilemez veya ileride kullanimak Uzere saklanamaz.
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