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Piyasalara-Genel Bakis

Cin yonetimi salginla miicadelede sinirli gevseme adimi atti. Vaka sayilan yiiksek seyrediyor.
Yiiksek seyretmeye devam etmesi kisitlamalarin sorgulanmasina yol agabilir. Hem giinliik yasama
etkilerinden ve yapilan protestolar agisindan 6nemli. Hem de ekonomik aktiviteye etkisinden
otiirli onemli. Tabi bu noktada bu sabah agiklanan PMI verileri (imalat ve imalat disi) beklentilerin
altinda kaldi. PMI’nin ekonomide yavaslama sinyali vermesinden otirii kisitlamalar 6nemli.
Yavagslayan Cin’in global risk istahi agisinda iyi bir haber olmayacagi asikar.

ABD tarafinda trafik yogun. Hem makro veri tarafi hem FED tarafi 6ne cikiyor. Veri tarafinda
tiiketici gliveni beklentilerden ve gecen aydan daha iyi geldi. Mevcut sikilastirmaya ragmen
tiiketicinin hala iyimser oldugu mesaji alinmig oluyor. Tam buradan FED’e déndiigiimiizde ise
Bullard’in sahin sozleri dikkat gekiyor. Piyasa FED’i hafife aliyor, 2023’te de faiz artislari devam
edebilir climleleri son iki giin piyasalari rahatsiz ediyor. Powell’in bu aksam yapacagi konusma
dikkat cekici olabilir. Bagskan bizim saatimizle 21:30’da konusmaya baslayacak. Yeni, farkh sozler
piyasalarda hareket yaratabilir.

Ana resimde FED yavaslayacagi iyimserligi siirliyor. Ama haber akisi yogun ve risk istahi aleyhine
gelen haberler s6z konusu iyimserligi golgeliyor. Kaldi ki iyimserligin etkisi de dogal olarak zaman
icinde azalmak durumunda.

Kiiresel yatirimcilarin son giinlerdeki farkli, zit haberlerden 6tiirii risk istahi azalmasi yasadiklari
kanaatindeyiz. Azalan istahin varliklar arasinda da farkl derecelerde olustugunu soyleyebiliriz.

Haftaya baglarken Cin, makro veriler, merkez bankasi konusmalari cergevesinde bir fiyatlama
olmasini bekledigimizi ifade etmistik. Bugiin Powell’in sahne almasi 6nemli olabilir diye
diisiiniiyoruz. Haftanin devaminda ABD tarafinda tarim disi istihdam, 6zel sektor istihdam, Bej Kitap,
tiiketici gliveni dikkat ¢eken veriler. Avrupa’da ise veri tarafinda TUFE, UFE ve Lagarde’in konusmasi
takip edilecek.

Din ABD borsalari karisik kapandi, sinirli degisimler oldu. Avrupa borsalari da benzer havada idi.
Tahvil faizleri ABD’de ve diger gelismis llkelerde hafif yukari geldi. Kiymetli madenler deger kazandi.

Bu sabah globalde risk istahi n6tr. ABD vadelileri hafif arti. Asya’da istah biraz karisik. Cin hafifi,

Hong Kong yiizde yarimin lizerinde arti. Japonya yiizde geyrek eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3,73%,
Dolar Endeksi 106,5, ons altin 1.753 Usd civarinda islem gériyor.

Lokal tarafta diinli Borsa yiizde 1’e yakin primle kapandi. TL Tahviller alicili seyretti; kisa taraf biraz
ahicili olan tarafti. Eurobond birim fiyatlari sinirli primlendi. TL ise glinli yatay tamamladi.

Veri trafigi yogun degil. Bugiin 3C biiyiime verisi agiklanacak.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
18,64 -0,01% 19,30 -0,21% 10,65 -0,06 10,80 -0,04 4.962 0,80%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Son gunlerde gelen haberler piyasalarin yonini bozmaya
devam ediyor. Yatirimcilarin istahi gin iginde dalgal seyir
izliyor. Ayrica varliklar arasinda ayrisma da olusuyor.

FED’den Bullard’'in piyasalarin FED’i yeterince fiyatlamadigini
ifade etmesi ayrica faizin zirvesi igin 5-7% araligina isaret
etmesi Pazartesi’'nden sonra Sali giinu de etki yaratti.

ABD’de agiklanan tiketici glveni beklentilerin Gzerinde, gegen
aya paralel geldi. Ekonomik canhhgin strdugu sinyali verdi.

Bugun FED bagkani Powell’'in konugmasi piyasalar icin kritik
olabilir. Baskan FED’in patikasi hakkinda glncel gorus
hakkinda bilgi verebilir.

Cin'de vaka sayilarindaki artig slrlyor. Salginla micadelede
Cin yonetimi kisitlamalari biraz gevsetecegi sinyalini verdiler.

Kur bu sabah 18,64 civarinda islem goriyor. Asagida 18,60 ve
18,58; yukarida 18,67 ve 18,70 gun ici 6ne ¢ikan teknik
seviyeler.

TL tahvillerde canli alici yapi devam ediyor. 2 ve 10 yilhk
gosterge tahviller tek hane sinirina iyice yaklastilar.

istahi canli tutan regiilasyonlar. Bdylece kurumsal taraf
regulasyonlarla tahvil tarafinda alici olmaya devam ediyor.

Global tarafta ise risk istahinin azalmasi ile tahvil faizleri biraz
yukselis kaydettiler.

2 yilhk ve 10 yilik TL gosterge tahviller diin ginl sirasiyla 56
baz puan dislsle %10,65 ve 4 baz puan dislsle %10,80 ile
tamamlad.

Hisse Senedi:

4,750 seviyesini destek noktasi olarak izlemeyi strduriiyoruz...
Kisa vadeli yukselis trendi icerisindeki guglu seyrini surduren
BIST 100 Endeksi, haftanin ilk islem gininde ara hedef
noktasi olarak izledigimiz 4,950 seviyesini test etti.

Bankacilik Endeksinin %3.07 oranindaki yukselisinin destegiyle
haftanin ilk islem ginini % 1.00 oraninda deger artisiyla
tamamlamay! basaran piyasada, seans igerisinde 4,750
seviyesini ilk 6nemli destek olarak izlemeyi sirdirtyoruz. 4,750
Uzerindeki  hareketlerde  piyasadaki  yuUkselis  egilimi
korunacaktir. Bu durumda yeniden test edilen 4,950 ara
hedefini asma denemelerinin sirecegini dusunuyoruz. 4,950
Uzerindeki hareketler ise sirasiyla 5,000, 5,100 ve 5,200
seviyelerini  hedefleyecek ylkselis trendinin  devamini
getirecektir.

4,750 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada zayiflama sinyali
olusturabilecegini g6z 6nunde bulunduruyoruz. Bu kapsamda
bu seviyenin ayni zamanda yikselis yonindeki pozisyonlar igin
stop loss olarak alinmasini 6neriyoruz
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EurUsd W | Gbpusd W ||ONSAn$ 4 | cDS5Y W | 000 A
1,0356  -0,26% 1,1988  -0,14% 1.754 0,03% 533 5 3,73 0,02
Eur/Usd: Altin:

Cin yonetimi salginla micadelede sinirli bir gevseme adimi
atacagini agikladi. Yaglilarin daha fazla agilanmasi saglanacak.
Ancak bu karar protestolari bitirecek mi sorusu cevap bekliyor.
Bir de vaka sayilarinin ylksek seyri halinde gevseme devam
edebilir mi sorusu da cevap bekleyenler arasinda. Biz buglne
doénelim. Cin yonetimi gevseme adimi atmis oldu. Piyasalar igin
sinirh olumlu degerlendirilebilir. Bu sabah Cin’de agiklanan
imalat PMI ve imalat digi PMI verilerinin beklentilerin ve gegen
ayin altinda kaldigini belirtelim. Yani piyasalarin korktugu ‘Cin
yavaslayabilir’ endige sinyali oldugunu sdyleyebiliriz.

ABD tarafinda ise ekonomik bashgi altinda yogun trafik s6z
konusu. Din agiklanan tlketici gliveni beklentilerden biraz iyi
geldi. Su ana kadar yapilan sikilagsmanin tuketici Uzerinde
baskilayici belirgin etkisi olusmus gozikmiyor. Pazartesi’'nden
beri FED-Bullard’in sozleri piyasalar etkiliyor.

Bugun FED baskani Powell'in konugsmasi dnemli ve kritik (saat
21:30). Yine Bej Kitap glintin diger kritik verisi olabilir.

Bu sabah 1,036 seviyesindeki paritede 1,032 ve 1,03 seviyeleri
gun ici destek; 1,039 ve 1,043 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin sinirli pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

BOE bagkani Bailey ‘tahvil piyasasinin tam olarak normale
dénmedigini’ ifade etti. Truss doneminde tirbulansin etkilerinin
surduginu soéylemis oluyor. Banka, o gunlerde satin aldigi
tahvilleri bu hafta satacagini agiklamisti.

Gpb kanadinin ¢ok anlatacak, Gbp fiyati etkileyecek veri akisi
oldugunu sodylemeyeyiz. Ancak Usd tarafinda trafik yogun.
Makro veri, FED konusmalari takip ediliyor. FED tarafinda
Bullard sahin sozler soyleyip piyasayi biraz baskiladi. Bugun ise
baskan Powell konusacak. Konusma saat 21:30’da. Baskan
farkli, yeni bir sey soylerse etkisi ¢cok olabilir.

Cin yonetimi salginla micadele icin sinirli gevseme sinyali verdi.
Ama yiksek seyreden vaka sayilar yiksek kalmaya devam
ederse surecin naslil yonetilecegi 6nem arz edebilir.

Bu sabah 1,199 seviyesinde bulunan paritede 1,195 ve 1,192
seviyeleri glin i¢i destek; 1,204 ve 1,207 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin sinirh pozitif seyir
bekliyoruz.

Din ons altin yiuzde 1’lik, gimus ise yuzde 2’lik bir bantta
hareket etti. Korunmasi gereken kritik gérdigumuz seviyelerin
Uzerinde kalmayi basariyorlar. Altinda 1.745-1.750 Usd bdlgesi,
gimiste ise 21-21,3 Usd bdlgesini 6nemli olarak
degerlendiriyoruz.

Cin yonetimi salginla micadelede sinirli gevseme karari aldi.
Yaglilarin daha fazla asilanmasi hedefleniyor. Protestolarin bitip
bitmeyecegi ise mihim. Yonetim glc kullanilacagini agikladi. Bu
sabah Cin imalat ve imalat digi PMI veriler geldi. Her iki veri de
yavaglama sinyali igeriyor. Dolayisi ile Cin ekonomisi sifir vaka
yaklagiminin sturmesi halinde daha da yavaslamaya hazir gibi
gO6zukuyor.

Bugin FED’den Powell konusacak. Baskanin konusmasi
21:30’da baslayacak. Piyasalar igin kritik oldugunu disunuyoruz.
Lakin yeni, farkh sozler hareket yaratabilir.

Bu sabah 1.754 Usd seviyesindeki ons altinda 1.745 ve 1.738
Usd seviyeleri gun ici destek 1.761 ve 1.767 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin sinirh pozitif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:
Gelismis Ulke tahvilleri din yukselis kaydetti. ABD 10 yillik tahvil
faizi 3,73% seviyesine eristi.

Dun AB’de agiklanan enflasyonlar Kasim ayinda enflasyonun
disiis kaydettigini ortaya koydu. Ornegin Alman TUFE verisi
10% seviyesine indi. Enflasyon ABD’de birkag aydir duslyor.
AB'de de dismeye baslamasi enflasyon endigelerinin
azalmasini saglayabilir.

Lagarde zirve daha gorilmemis olabilir dedi. Bakalim Powell
buglinkii konusmasinda neler sdyleyecek. Baskanin yeni, farkli
sozler sarfetmesi hareket yaratabilir.

Tuarkiye eurobondlarinda ve CDS’inde globaldekine benzer
olumlu tarafa seyir izliyor. CDS Temmuz ortasindan bu yana
370 bp asagi gelmis durumda.

Tarkiye 5 yillik CDS dinud 533 ile glinu tamamladi. Eurobondlar
din sinirli alicil seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-2 cent; orta
vadelilerde 10-14 cent; uzunlarda 36,48 cent degisim gosterdi.
Faizler ise sirasiyla 7,08%, 8,05% ve 9,03% oldu.
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ostergelerin Performansi

10:00
12:00
16:15
16:30

TR - 3C GSYiH (beklenti: %4.5 dnceki: %7.6)

AB - Oncii TUFE (beklenti: %104 dnceki-%10.7)
ABD - ADP Ozel Sektdr istihdam (beklenfi: 200.000 dnceki: 132.000)
ABD - 3G GSYIH revize (beklenti: %2.8 dnceki: %2.6)
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29 Kas 2022 2021 2020 2019 2018 2017
_ Jusam 1864 1340 744 595 529 379
2 |ewm 1930 1511 9.10 667 606 455
:E Eur/Usd 10356 11376 13217 11318 1146 1200
g Gbp/Usd 11988 13533 13676 13346 1375 1350
TL 2 Villk Gostesge Tahud (%) 1065 2270 1496 1178 1973 1340
= |7 10 itk Gosterse Tahvi (%) 1080 2432 1250 1221 1648 1174
Z 2 |Torkye CDS (baz puan) 533 564 303 282 362 168
2 @ |ABD 10 vk Taiil (%) 373 151 052 092 192 269
BiST - 100 Endeksi 4962 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Garpam 665 822 1234 849 7.0 110
- MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 2676830 2077971 1691494 1502748 1241473 1569781
_% MSCI Geligmekte Olan Piyasalar Endeld 1028 1232 12352 1115 2962 1154
E Dow Jones Endeksi 29297 36338 30606 28538 23327 24719
w Nasdaq Endeksi 103984 15645 12888 8973 6635 6922
ﬁ S&P Endeksi 3745 4766 3756 3231 2507 2674
z DAX 14355 15885 13719 13249 10559 12518
Altin (1) 105136 780,96 45424 25030 21814 15883
o [|Aitnusa) 1754 1830 1901 1518 1282 1303
S |cimis (r) 1277 993 631 342 263 207
& |cumas s 213 233 264 179 155 170
Degisimler
_ fusam 391 803 250 124 396 75
% Eur,/TL 278 660 364 100 333 225
:E Eur/Usd 80 £9 88 21 45 139
& |ebpiuse 114 10 32 21 56 95
7L Gasterse Bono 1205 774 318 795 633 277
= |7 10 vk Tatwa 1352 1142 &9 437 474 32
Z 2 |rarkye cDs 31 261 21 80 194 105
= @ |ABD 10 vk Taha 222 &0 0 100 7 28
BiST - 100 Endeksi 1671 258 291 54 -20.9 476
BIST 100 Fiyat Kazang Garpan 190 34 455 214 363 164
- MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 210 -20.9 434
_g MSCI Geligmekte Olan Piyasalar Endeld -166 46 159 159 -166 366
E Dow Jones Endeksi -19.4 187 7.2 223 56 251
w Nasdaq Endeksi -298 214 436 352 41 286
ﬁ S&P Endeksi -214 269 163 289 £.2 195
z DAX 9.6 158 35 B5 -183 125
Altin (1) 346 719 565 131 373 217
o [atnwsa) a1 37 252 184 16 132
S |cimis (r) 386 574 845 298 275 124
& |cumas s 85 119 478 155 87 64
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Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakis agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsiliginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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