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Piyasalara-Genel Bakis

50 baz puanlik sahin faiz artig karari, sahin olamayan Bagkan

Din Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) faiz karari ve s6zlii yonlendirmesi icin bunu séyleyebiliriz. Banka
11 yil sonra faiz artirdi, 20 yilin en ylksek artisini yapti.

ECB beklentilerin yogunlastig1 25 bp faiz artisinin tizerinde 50 bp faiz artisi yapti 50 bp faiz artigi ihtimali
birkag glin 6nce 6ne c¢ikmis ancak ardindan geri plana gekilmisti. Bankanin karari bu noktada
beklenenden sahin oldu diyebiliriz.

Karar sonrasi konusan Baskan Lagarde ise aksine sahin agiklamalar yapmadi. Baskan, bir sonraki
toplantida faiz artisi yapilip yapilmayacagina o toplantida karar verilecegini ifade etti. Yani daha dnce
ifade edilen Eylil’de faiz artigi yapabiliriz sozlini ger ¢ekmis oldu. Yine faiz artislarinin tye ulke tahvil
faizleri arasindaki farki daha da artirmasini 6nlemek igin atilacak adim konusunda net konusamadi.

Karar ve Lagarde’in agiklamalari volatilite yaratti. Gozler artik haftaya Carsamba FED faiz kararinda
olacak. FED'in ne yapacagi ve ne sdyleyecegi 6nemli olacak.

ABD tarafinda ise sirket bilangolari gelmeye devam ediyor. Diin gelen bilangolar olumlu olarak
degerlendirildi. Makro veriler ise beklentilerin altinda kaldi, zayif geldi. Piyasalar ise bu arti-eksi haber
akisinda arti olmayi tercih etti. ABD borsalari alicili kapandi.

Bugln veri tarafinda PMI verileri 6ne cikiyor.

Din ABD borsalari ylizde 1-1,5 civarinda pozitif kapanis yapti. Avrupa borsalarinda istah daha az idi,
maksimum ylizde ¢eyrek civari prim oldu. Hatta Alman-Dax ylzde ¢eyrek oraninda distl. Bu sabah
global risk istahi karisik. ABD tarafi ylizde yarim civarinda saticili. Asya tarafinda ise karisik seyir hakim.
Japonya ve Hong Kong 0,25% civarinda arti, Cin ayni oranda eksi. ABD 10 yillik tahvili 2,90%, Ons altin
1.714S, Dolar Endeksi 106,95 seviyesinde bulunuyor.

Lokla tarafta TCMB politika faizini sabit birakti. Karar piyasa beklentilerini karsiladi. Globalde resesyon
ihtimali karar metnine girdi. Ayrica kiresel enflasyonun bir siire daha yiiksek olabilecegi ifade edildi.
iceride enflasyonun diismesi ise barisin tesisi, alinan kararlarin etkisi ve baz etkisi ile olabilecegi vurgusu
korundu. Karar ve karar metni beklentiler dahilinde oldugu icin lokal varliklara etkisi sinirlh oldu
diyebiliriz.

‘Tahil Koridoru’ konusunda buglin anlasma imzalarinin Dolmabahce Sarayi’'nda atilmasi bekleniyor.
Tiirkiye’'nin siiregte 6nemli bir rolii oldugunu belirtelim.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry /A || EurTry A o A " W | BISTI00
17,73 0,74% 18,06 0,44% 22,26 0,06 17,43 -0,10 2,511 -0,55%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ECB 50 bp faiz artisi yapti. Karar beklentilerin Gizerinde oldu.
Ancak Lagarde kararin sahinligine ayak uyduramadi. Baskan
gelecek toplantilar igin sahin konusmadi, tahvil faizlerindeki
dengesizligi gidermek icin sahin konugamadi.

Eur kararla primlenmeye, Usd baskisi azalmaya bagladi. Ancak
Lagarde’in sozleri sonrasi Eur tekrar gu¢ kaybina, Usd ise gug
kazanmaya yoneldi. Ginin sonunda ECB’nin sahin karari
Lagarde’in golgesinde kaldi. Dolar Endeksi din sabah 106,8
seviyesinde bulunuyordu, bu sabah ise 106,95. Haftaya ise
FED karari odaga gelecek. Karar Carsamba aksam
aclklanacak.

Lokal tarafta PPK beklentilere paralel karar aldi. Hem faiz
karari hem karar metni slrpriz icermedi. Karar metninde sinirli
degisim oldu. Kararin etkisi de sinirli - notr oldu diyebiliriz.

Diin ECB faiz artisi, dun TCMB’nin faizi sabit tutmasi ile TCMB-
ECB politika faizi farki biraz daha agildi. Haftaya FED’in de faiz
artigl yapmasi bekleniyor. Politika faiz farki burada da
acikabilir. Para politikasinda sikilagsma farki genislemis oluyor.

Merkez  bankalarinin  sahinlik dozlarina, enflasyonlara
baktigimizda Usd TL karsinda avantajli konuma sahip. Kur
17,73 civarinda iglem goriyor. PPK toplantt sonucu
beklentilerden farkli olur ise piyasada hareket olusabilir.

ECB’nin kararsizhidi piyasalara yansidi. 50 bp faiz artisina
karsihk bagkan Lagarde sahin olamadi. Karar ile ECB
piyasalari farkli sinyal vermis oldu. Genel olarak tahvil faizleri
biraz gevsedi.

Haftaya Carsamba FED kararini agiklayacak. Bankanin 75 bp
faiz artisi yapmasi bekleniyor. Faiz karari kadar sozli
yonlendirme de 6nemli olacak diye duglnuyoruz.

TCMB ile diger merkezler arasindaki sahinlik farki artiyor.
Dinkl ECB faiz artisi karari, TCMB’nin sabit birakma karari ile
farka biraz daha katki yapti. Lokalde enflasyon yukselisi
trendini  koruyor. Tahvil faizleri yukselis ihtimali/riski
barindiriyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller din guna sirasiyla 6
baz puan artigla %22,26 ve 10 baz puan dislsle %17,43 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

ilk 6nemli destek noktasi olarak 2,500 seviyesini izliyoruz...
Kisa vadeli dusus trendi icerisindeki seyrini 2,350 hedef destek
noktasi Uzerinde karsilamayi basaran piyasada, global hisse
senedi endekslerindeki gugli seyre paralel olusan yukari
hareket devam ediyor.

Kisa vadeli diists trendi icerisindeki seyrini 2,350 hedef destek
noktasi Uzerinde karsilamayi basaran piyasada, global hisse
senedi endekslerindeki gugcli seyre paralel olusan yukari
hareket devam ediyor.

2,500 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada 2,470 ve 2,440
desteklerine yonelik ara  hir realizasyon egilimi
olusturabileceg@ini gdéz 6nunde bulunduruyoruz. Bir alt noktada
ana destek ve stop loss noktasi olarak ise 2,350 seviyesini
izlemeye devam ediyoruz. Destekler: 2,500- 2,470- 2,440 /
Direngler: 2,550- 2,575- 2,600
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ABD 10
EurUsd ¢ || GbpUSd => || ONSAltn CDS5Y A Villik Wb
1,0187 -0,30% 1,2028 0,00% 1.715 1,29% 836 4 2,90 -0,12
Eur/Usd: Altin:
ECB'nin faiz artisi Lagarde’in golgesinde kaldi diyebiliriz.  ECB beklentilerin Uzerinde faiz artigi yapti. Gegtigimiz hafta 50

Bagkan Lagarde 50 bp faiz artisina ragmen Eurnun
guclenmesine mani olacak agiklamalar yapti. Faiz artiginin
siirebilecegi ydnlendirmesini geri gekti. Uye (ilkelerin tahvil faizi
farklarinin giderilmesi igin ise net ¢6zim sunamadi. Gunln
sonunda Eur 50 bp faiz artigsindan destek bulabilmis degil.

Karar ile primlenmeye baslayan Eur, Lagarde ile primlerini geri
verdi. Dolar Endeksi karar aninda 106,4 seviyesine kadar
gevsedi. Sonrasinda 107 civarina eristi. Endeks bu sabah 106,9
civarinda bulunuyor.

Ana resimde ECB-FED dengesinde FED lehine olan durum
devam ediyor. Faiz artisinin katkisini Lagarde geri cekti
diyebiliriz.

Haftaya FED faiz kararini agiklayacak. Faiz karari, karar metni
ve yapilacak agiklamalar énem arz ediyor.

Din ABD Philadelphia Fed Endeksi ve istihdam verisi
beklentilerden zayif geldi. Agiklanan bilangolar ise olumlu
yorumlandi. Bugiin PMI verileri takip edilecek. Ayrica ABD’de
bilango sezonu kapsaminda agiklanacak bilangolar 6nemli.

Bu sabah 1,019 seviyesindeki paritede 1,016 ve 1,013 seviyeleri
gun ici destek 1,022 ve 1,025 seviyeleri glin ici diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Yatay-sinirli negatif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ECB’nin sahin olmasi Usd baskisini azaltacak ve Gbp de
primlenecekti. Faiz karari beklendigi gibi sahin oldu. Ancak
baskan Lagarde’in sozleri sahin olamadi. Bagkan kararin etkisini
nétralize etti diyebiliriz.

Dolar Endeksi ECB faiz karar ile 106,4 seviyesine gevsedi.
Ancak Lagarde’'in sozleri seyri terse cevirdi. Endeks gulg¢
kazanmaya basladi. Bu sabah 106,9 civarinda bulunuyor.

Haftaya carsamba FED kararini agiklayacak. FED’in 75 bp faiz
artisi  yapmasi bekleniyor. Karar ve agiklamalar hareket
yaratabilir.

Din ABD Philadelphia Fed Endeksi ve istihdam verisi
beklentilerden zayif geldi. Agiklanan bilangolar ise olumlu
yorumlandi. Bugin PMI verileri takip edilecek. Ayrica ABD’'de
bilango sezonu kapsaminda agiklanacak bilangolar 6nemli.

Bu sabah 1,1965 seviyesinde bulunan paritede 1,92 ve 1,19
seviyeleri gun igi destek; 1,199 ve 1,203 seviyeleri gun igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Yatay-simirlh negatif seyir
bekliyoruz.

bp konusulmus ancak ardindan geri plana ¢ekilmisti. Yine de
banka 50 bp artis karari aldi. Karar ile ons altin gu¢ kazanmaya
basladi. Ancak Lagarde’in konusmasi filmi terse c¢evirdi.
Lagarde’'in sahin olamamasi ile ons altin primini azaltmaya
basladi. Lagarde da sahin olsa idi kiymetli madenler daha iyi
seviyelere yukselebilirdi.

Bu sabah Dolar Endeksi diin sabahki seviyelerinde, 106,9. ABD
10 yilhk tahvil faizi ise 2,90% seviyesinin altina indi. Bu resim
kiymetli madenler icin sinirli olumlu olarak yorumlanabilir.

Lagarde sahin olmasa da ana resimde ECB ve diger merkez
bankalarinin sahinligi artiyor. Bu yapi kiymetli madenler igin
baski anlamina geliyor. Kiymetli madenler piyasa sartlarinin
normallesmesi ile orta uzun vade igin olumlu gorisumizu
koruyoruz.

Haftaya FED toplantisi var. Carsamba giini bankanin 75 bp faiz
artisi yapmasi bekleniyor. Faiz karari, yapilacak agiklamalar
kiymetli madenlerin fiyatlamasi igin belirleyici olabilir diye
distintyoruz. Ana resimde globalde enflasyon tehlikesi surtyor.
Hatta artarak sirtyor. Piyasa sartlari giin gegtikge sikilasiyor.

Bu sabah 1.714 Usd seviyesindeki ons altinda 1.700 ve 1.692
Usd seviyeleri gln igi destek 1.725 ve 1.734 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Yatay-sinirh negatif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ECB beklentilerin Gzerinde faiz artisi yapti. Baskan Lagarde ise
artisin etkisini azaltici bir s6zli yonlendirme yapti. Gunin
sonunda ECB’nin gelecek toplantilara dair sahinligi biraz azaldi.
Karar sonrasi tahvil faizleri biraz gevsedi. Buna Alman, Fransiz,
ABD tahvilleri dahil. ABD 10 yillik tahvil faizi 2,90% civarina
gevsedi.

TCMB politika faizini degistirmedi. Karar metni iceriginde minor
degisikliklere gidildi. Ozetle faiz karari ve karar metni siirpriz
icermedi. Ana resimde diger merkezler faiz artirdikga TCMB faizi
ile farklar agiliyor.

Turkiye ebonolarinda son glinlerde gorilen iyilesmenin devami
FED kararina bagli diye dusunlyoruz. TR 5Y CDS birkag gunlik
gevsemenin ardindan hafif ylkseldi, 836. Turkiye eurobonlari
karigik seyir izledi. Birim faizler kisa vadelilerde 0,08-0,14 Usd,
orta vadelilerde 0,13-0,22 Usd artti; uzun vadelilerde 0,17-0,25
Usd azaldi. Yilhk verimler sirasiyla 10,40%, 10,43% ve 10,08%
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Gundem™=-Gostergeler

GE) Saat Data Beklenti Onceki
C inoi 0, o,
% 09:00 Ingiltere  Perakende Satislar -0,2% -0,5%
(O] 10:30 Almanya Imalat PMI 50,7 52
11:00 AB Imalat PMI 51 52,1
14:45 ABD Imalat PMI 52 52,7
21 Tem 2022 2021 2020 2049 2048 2047
= fu=am 1773 13.40 744 595 529 379
< |ewm 1807 1541 310 667 606 455
T |ewusa 10487 11376 12210 11218 1146 1201
-]
o |ebp/usd 12028 13533 13675 13248 1275 1350
L 2 Yilik Gasterge Tahvil (%) 2226 2270 1496 1178 1973 1340
— | 10 Yilic Gosterge Tatwil (%) 17.43 2432 1290 1231 1648 1174
Z 2 |Torkiye COS (baz puzn) 836 564 303 282 362 168
2 @ |aBD 10 vilik Tatw (%) 290 154 032 192 268 244
BIST - 100 Endeksi 2511 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyst Kazang Carpam €63 822 1234 849 7.0 11.0
= |msci Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 2676830 2077971 1691494 1502748 1241473 1569.781
£ |mScl Gelismekte Oian Piyasaiar Endel 1028 1232 1292 1145 962 1154
LL)
= |Dow Jones Endeksi 32037 36338 30606 28538 26.903 24719
| Nasdaq Endeksi 12243 15645 13888 8973 6635 6523
o
9 |s&P Endeksi 3937 4766 3756 3231 2507 2674
%) T |pax 13247 15885 13719 13249 10559 13918
% Altin {TL} 97751 78131 45400 290,29 21813 15883
E o [Pt (usd) 1715 1830 1901 1518 1282 1303
= g |cumism) 1062 993 631 342 263 207
(o) o |eimis (usd) 188 233 264 179 155 169
) Degisimler
o = |u=am 323 803 250 124 298 72
c : |ewm 196 660 364 100 333 225
= T |ewsusd 104 &8 88 21 46 141
o
) o |ebp/usd 11 10 32 21 56 95
() TL Gasterge Bono a4 774 38 795 633 277
9 = |7 10 vik Tatwa 589 1142 =) 427 474 32
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=]
- = @ |ABD 10 vk Tahvi 139 &0 -100 76 27 4
(72]
:0O BIST - 100 Endeksi 352 58 291 54 209 852
(D BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 193 334 455 214 363 164
— = |msci Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 288 228 126 210 205 434
= =
=  |msci Gelismekte Otan Piyasatar Endely 166 46 159 159 166 366
o
& | Dow Jones Endeli 118 187 72 61 88 251
| Nasdag Endeksi 217 214 436 352 42 287
o
9 |s&P Endeksi 474 269 163 289 &3 19.4
= |pax 166 158 35 55 241 212
Altin (TL) 251 724 564 231 273 210
Altin {USd} £3 38 252 184 16 133
-]
£ |cumism) 70 574 846 298 275 144
o |simis (usd) 194 119 478 155 57 64

a2 YapiKredi



Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Bolumu tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masgterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durtst bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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