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Piyasalara-Genel Bakis

‘Resesyon kesinlikle bir olasilik. Bu hedefledigimiz bir sonug degil ama kesinlikle bir olasilik.”

Mansete ¢ikan bu sozler FED Baskani Powell’a ait. Baskan diin Kongre’de yaptigi sunum ve ardindan soru-
cevap kisminda 6nemli agiklamalarda bulundu.

Enflasyonun ylksek oldugu, yumusak inisin zor oldugu ifade etti. Yiiksek enflasyonun resesyona gére daha aci
verici oldugunu belirterek enflasyonla miicadelede kararli olduklarini belirtti. Ekonominin gligli oldugunu, faiz
artislarinin devam edecegini isaret etti.

Powell’in sozleri piyasa fiyatlamasini degistirdi. Risk istahi azaldi. Borsalar saticili, tahvil piyasasi alicili seyir
izledi. Dolar gli¢ kaybetti. Emtia fiyatlari da asagiya dondu.

Powell'in sikilasmanin makro verilere ve ekonominin durumuna bagli olacagini séylemesi makro verilerin
fiyatlama lizerindeki etkisini artirabilir. Beklenti Uistl geldi, beklenti alti geldi gibi durumlar piyasada hareket
yaratacaktir diye diisinliyoruz.

Powell’in resesyon olasilik demesi bllyimelerin yavaslamasi, talebin diismesi, Gretimin diismesi anlamlarina
geliyor. Hammaddeye olan talep azalis kaydedebilir. Basta sanayi emtiasi olmak Uzere enerji, tarim emtia
fiyatlar asagi geldi.

Resesyon su an bir olasilik. Ancak bunun Powell tarafindan dile getirilmesi piyasanin dikkatini buraya gekti.
Oniimiizdeki giinlerde merkezlerden gelen agiklamalarin, makro verilerin piyasanin odaginda olacagini
soyleyebiliriz.

Veriler... Bugiin imalat PMI (ABD, AB, Aimanya, ingiltere), ABD haftalik issizlik sigortasi bagvurulari agiklanacak.
Yarin ABD yeni konut satislari, Aimanya IFO, ingiltere perakende satislar 6ne ¢ikiyor. Bugiin ve yarin FED, ECB,

BOE uyelerinin konusmalari var. Powell’in Yari Yil Sunumu 6nem arz ediyor (Bugiin- Senato).

Duin risk istahi azaldi. ABD borsalari hafif diisti. Avrupa borsalari ise ylizde 1 civarinda asagi geldi. Gun, sinirh
negatif risk istahi ile basliyor. ABD vadelileri ylizde geyrek civarinda eksi.

Asya borsalari karisik seyir izliyor. Tokyo hafif eksi, Hong Kong ve Sangay yiizde 0,5-1,0 civarinda pozitif. Dolar
Endeksi 104,10, ABD 10 yillik tahvil faizi 3,16% seviyelerinde bulunuyor.
Lokal piyasalar yatay seyirle giinii tamamladi. Borsa yatay kapatti; CDS, tahvil faizleri biraz gevsedi; kurlar

yatay seyretti. Bugiin ise lokalde risk istahi yatay-sinirh zayif olabilir.

Ana resimde yuiksek enflasyon-yiiksek kur ve bunlarla miicadele mansetteki yerini koruyor. Ekonomi yonetimi
blylmeyi gozeterek micadelesini sirdurlyor.

Buglin PPK faiz kararini agiklayacak. Piyasa faizde degisiklik beklemiyor. Toplanti metni dnem arz edebilir.
Yarin kapasite kullanimi verisini takip edecegiz.

Kisa kisa.. TUIK enflasyon sepetini daha detayl yayimlayacak, istanbul Finans Merkezi yasasi Meclis’'te genel
kurula geldi, Bedelli Askerlik Komisyondan gegti.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yillik Gésterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
17,35 0,03% 18,34 0,72% 25,47 -0,25 19,65 0,11 2.574 -0,06%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Resesyon ihtimalinin FED tarafindan dile getirilmesi piyasalarin
risk istahini azaltti. FED’in  sahinlik dozu momentum
kaybedebilir. Zira ekonominin yavaslamasi ister istemez FED’i
de vyavaglatacaktir. Kaldi ki ekonominin yavaslamasi
enflasyonun da yavaslamasini beraberinde getirebilir. Ozetle
enflasyon tehlikesi  sinirlanabilir, bu durumda FED’in
sahinlesmesi sinirlanabilir. Dolar sinirli glic kaybi yasiyor. Dolar
Endeksi 104,1 seviyesine gevsedi.

TCMB, bugun faiz kararini agiklayacak. Piyasa faizde degisiklik
beklemiyor. Toplanti metni daha dikkat gekici olabilir.

TCMB ile diger (basta FED) MB’ler arasindaki sahinlik farkinin
artmasi TL igin baski anlamina gelebilir. Globalde resesyonun
konusuluyor (FED konuyu mangete tasidi) olmasi ise sahinlik
farkinin daha da agilmasina mani olabilir.

TL’nin seyrinin yukarida ifade ettigimiz cergevede olusacagi
kanaatindeyiz. Sabah itibari ile UsdTL 17,35, EurTL 18,33
civarinda islem goruyor.

Bugun PPK faiz kararini agiklayacak. Piyasa politika faizinde
degisiklik beklemiyor (14%). PPK’nin karar metni 6nemli.
Bankanin giincel okumasi ve yonlendirmesi dikkat ¢ekebilir.

Resesyon ihtimalinin FED tarafindan dile getirilmesi piyasalarin
odagini buraya cekti. Kismen resesyon fiyatlamasi yapildi
diyebiliriz. Tahvil faizleri sinirli gevsedi.

Para politikasinin  sahinligi noktasinda TCMB ile diger
merkezlerin arasinda fark olusmus durumda. Sahince mesajlar
bu farkin agilmasina yol acabilir(di). Ancak FED’in resesyon
demesi farkin agilmamasini hatta daralmasini saglayabilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giini sirasiyla 25 baz
puan dislsle %25,47 ve 11 baz puan dislsle %19,65 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

ilk 6nemli destek noktasi olarak 2,550 seviyesini izliyoruz...
2,684 zirve noktasindan basladigi duzeltme hareketini 2,500
hedef destegi Uzerinde karsilamayl basaran piyasada, bu
seviyenin olusturdugu yukari egilim etkisini strdirtyor.

Dun seans igi geri ¢gekilmelerin 2,550 Uzerinde dengelenmeye
calistigi piyasada, ginid -% 0.06 oraninda hafif bir deger
kaybiyla tamamladik. Su asamada 2,500 desteginin
olusturdugu  yukari hareketin ~ devam  potansiyelinin
korundugunu distndyoruz. Bu nedenle piyasadaki alim egilimi
ilk etapta 2,600 ara hedefini asma denemelerini strdirecektir.
2,600 direncinin asilmasi ise piyasada 2,684 zirve seviyesini
asma potansiyelini koruyacaktir.

Seans ici geri ¢ekilmelerde 2,550 seviyesini ilk 6nemli destek
olarak izlemeyi slrdirecegimiz piyasada, bu nokta Uzerinde
dengelenmeyi basaracak hareketlerin ardindan alim egilimi
devam edecektir. Bir alt noktada bulunan 2,500 seviyesinin ise
kisa vadeli ylkselis egilimi icerisinde stop loss noktasi olarak
alinmasini  Oneriyoruz. Destekler: 2,550- 2,525- 2,500 /
Direngler: 2,600- 2,650- 2,684
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EurUsd A4 | GbpUsd 4 | ONSAn A || cDssy = | 00
1,0568 0,70% 1,2255 0,21% 1.832 0,31% 804 0 3,15 0,12
Eur/Usd: Altin:

FED Baskani Powell piyasalari hareketlendirdi. Bagkanin ‘resesyon
ihtimal dahilinde’ sozu ile resesyon konusu 6ne giktl. Enflasyonun
yuksek oldugu, ABD ekonomisinin faizin daha da artmasini mimkin
kilacak glgte oldugu sozleri de énemli. FED enflasyon resesyon
arasinda enflasyonun daha aci verici oldugunu diisiiniyor. Ozetle
FED’in faiz artisi slirecek. Ancak ekonomi misaade ettikge bunu
yapacak.

Temelde dinkl FED bakisi ile buglinkii FED bakigi arasinda major
bir fark oldugunu sdyleyemeyiz. Sadece resesyon ihtimalinin altini
¢izmis oldu.

Powell sonrasi Usd sinirli gevsedi. Dolar Endeksi din giine iyi
baslamisti. Ancak glniin sonunda gu¢ kaybetti. Endeks bu sabah
104,15 civarinda bulunuyor.

Veri tarafinda bugiin imalat PMI (ABD, AB, Almanya, ingiltere), ABD
haftalik issizlik sigortasi basvurulari agiklanacak. agiklanacak.
Ayrica bugun yarin FED, ECB, BOE uyelerinin konusmalari var.
Powell'in buglin yapacagi sunum en kritik olan (@Senato).

Dolar Endeksi 104,15 seviyesinde bulunuyor. Bu sabah 1,057
seviyesinde bulunan paritede 1,052 ve 1,049 seviyeleri gln igi
destek 1,058 ve 1,0638 seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak
izlenebilir. Buglin yatay - sinirh pozitif seyir bekliyoruz. Powell'in
sunumunun soru-cevap kismi hareket yaratabilir (saat 16:30).

Gbp/Usd:

ingiltere’de enflasyon son 40 yilin zirvesine gikti (9,1%).

FED Baskani Powel'in din yapti§i sunumda resesyon ihtimaline
vurgu yapilmasi piyasalarda risk istahini azaltti. Powell bir yandan
enflasyon ytksek oldugu igin para politikasinin daha da sikilasacagi
mesajini verdi diger yandan ise resesyon olabilir demis oldu.

Bagkanin sozleri ile resesyon kismen fiyatlara dahil edildi. Hisse
talebi azald, tahviller alicili seyretti.

Merkez bankalari tarafinda ise para politikasi sikilagtirma yoninde
ilerliyor. Ancak resesyon sOyleminin daha da 6ne ¢ikmasi sahinligin
momentumunu azaltabilir.

Dolar Endeksi, Powell ile sinirli geri gekiliyor. Endeks 104,15
seviyesine gevsedi.

Veri tarafinda bugiin imalat PMI (ABD, AB, Almanya, Ingiltere), ABD
haftalik issizlik sigortasi basvurular agiklanacak. agiklanacak.
Ayrica bugin yarin FED, ECB, BOE lyelerinin konusmalari var.
Powell’'in bugiin yapacagdi sunum en kritik olan (@ Senato).

Bu sabah 1,226 seviyesinde bulunan paritede 1,223 ve 1,22
seviyeleri gun ici destek; 1,228 ve 1,232 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay - sinirl negatif seyir
bekliyoruz. Powell''n sunumunun soru-cevap kismi hareket
yaratabilir (saat 16:30).

FED Baskani Powell'in sozleri piyasada resesyon ihtimalini 6ne
cikardi. Temelde FED'in durusu deg@ismis degil. Enflasyon ylksek,
mucadelemizi surdirecegiz diyorlar. Farkl olan ‘resesyon ihtimali
var’ demis olmalari.

Piyasa sinirli da olsa resesyon fiyatlamasi yapiyor. Dolar Endeksi
sinirli asagi geldi, ABD 10 yillik tahvil faizi hafif distl. Bu fiyatlama
ons altin igin olumlu ortam yaratiyor. Dinkl fiyatlama davranisi
altina sinirl katki yapti.

Ana resimde sahinlesen merkezler ile faiz hadleri yukari egilimini
koruyor. Bu sireg¢ ons altin igin baski anlamina gelebilir.

Merkezler enflasyonla mucadele ediyorlar bu micadelenin basari
ihtimalinin azalmasi vel/veya resesyon ihtimalinin artmasi ons altin
icin lehte fiyatlama anlaminda gelebilir.

Bu sabah 1.826 Usd seviyesinde bulunan ons-altin fiyatlarinda
1.821 ve 1.812 Usd seviyeleri giin ici destek; 1.835 ve 1.844 Usd
seviyeleri guin igi direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay -
sinirli negatif seyir bekliyoruz. Powell'in sunumu hareket yaratabilir
(saat 16:30).

Eurobond:

Dlnkl yazimizda ‘Buglnlerde siki para politikalari nedeniyle tahvil
faizleri yiikselis egiliminde. Resesyon ihmali konusuluyor. ihtimalin
artmasi merkez bankalarinin sahinlesme istedigini torplleyebilir. Bu
ise tahvil faizlerinin daha da yikselmesini engelleyebilir." demistik.
Diin Powell’in sozleri resesyon ihmalini 6ne ¢ikardi.

Turkiye 5Y CDS 800-850 araliinda kalmayi sirdiriyor. Global
sartlarin sikilasmasi CDS’e yukari yonde baski yaratiyor. Ancak
yukarida ifade ettigimiz gibi resesyon ihtimalinin artarsa s6z konusu
baski azalabilir.

Kisaca, CDS'’in asagdi gelmesi ise lokal kararlari ya da globalde
tahvil faizlerinin gevsemesine bagli. Lokalde para-maliye politikasi
sikilasabilir. Veya globalde resesyon ihtimali 6éne cikar ise CDS
asagllara inebilir.

Buglin PPK faiz kararini aciklayacak. Piyasa faizin sabit kalmasini
bekliyor.

Tiirkiye eurobonlari diin yatay seyretti. CDS de yatay kaldi. Ulke risk
primimiz 804 kapatti. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,40-0,60 Usd,
orta vadelilerde 0,50-0,60 Usd, uzun vadelilerde 0,50-0,60 Usd artti.
Yillik verimler sirasiyla 9,80%, 10,00% ve 9,50% oldu.

"7 YapiKredi




YATIRIM
ROTASI

Gundem™=-Gostergeler

14:.00 TR - TCMB Faiz Karari - Haftalik Repo (beklenti:%14.0 énceki: %14.0)
15:30 ABD - Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (6nceki: 200.000)

11:00 Euro Bélgesi PMI imalat (beklenti: 53.8 6nceki: 54.6)

11:00 Euro Bolgesi PMI Hizmet (beklenti: 55.5 dnceki: 56.1)

11:00 Euro Bdlgesi PMI Bilesik (beklenti: 54.0 6nceki: 54.8)

16:45 ABD - PMI imalat (beklenti: 56 énceki: 57.0)

16:45 ABD - PMI Hizmet (beklenti: 53.7 dnceki: 53.4)

- 17:00 Fed Baskani Powell ABD Temsilciler Meclisinde yariyil sunumunu
' gerceklestirecek

Gundem

232 Haz 2022 2021 2020 2019 2018 2017
_ o= 1735 13.40 744 595 529 279
% |ewm 1834 1541 9.10 867 506 455
T |ewsuse 10572 11378 12210 L1218 1145 1201
& |ebp/usa 13958 13533 13675 13245 1975 1350
TL 2 Yillk Gésterge Tail (%) 2547 2270 1496 1178 1973 13.40
= |7 10 Vilik Gosterge Tai (%) 1965 2432 1290 1221 1648 1174
Z 2 |varkiye CDS (baz puan) 804 564 203 282 362 168
2 3 [ABD 10 Vi Tai %) 215 151 092 132 268 241
BIST - 100 Endelsi 2574 1858 1477 1144 913 1183
BIST 100 Fiyat Kazang Garpan 696 822 1234 849 7.0 110
= |msci Tardye isse Senedi Endeksi 2737583 2077971 1691494 1502748 1241473 1569.781
2 | msci Getsmeice Oian Pryasatar Endsk 994 1232 1392 1115 962 1154
—_ = [oow sones Endelsi 30483 36338 30606 28538 26903 24719
n 0 | Nastaq Endelei 11528 15645 12888 8973 6635 6923
o 8 |ser enesi 3760 4766 3756 3231 2507 2674
® = |oax 13144 15885 13719 13249 10558 13918
g Altin (TL) 102169 78131 454,00 29029 21813 158,83
(o) o [t wsa) 1832 1830 1901 1518 1282 1303
= £ |eimism) 1188 9.93 831 342 263 207
) & |imis (usd) 213 233 264 179 155 169
D— Degisimler
c _ fusam 29.4 803 250 124 398 72
= %+ |ewm 214 6.0 364 100 333 225
() T |ewuse 1 &8 28 21 46 141
o) & |ebprusd 94 10 22 21 56 95
9 TL Gésterge Bono 277 774 318 795 633 277
D = |7 10 ik Tana 467 1142 = 427 474 32
-+ Z 2 |vinkiye cOS 240 261 21 20 194 105
8 2 3 |asD 10 vk Tahvi 164 50 -100 6 27 4
O) BIST - 100 Endeksi 86 58 294 254 209 52
BIST 100 Fiyat Kazang Garpant 153 234 455 214 363 161
= = |msci Tardye Hisse Senedi Endeksi 317 228 128 210 209 434
E 2 |MSCI Gelismekte Oian Piyasalar EndeK 194 48 159 159 166 366
= [Dow Jones Endelsi 464 187 72 61 88 51
0 | Nastaq Endelsi 263 214 436 3532 432 287
8 [see endersi 211 269 163 289 53 194
= |oax 473 158 35 255 244 212
Altin (TL) 208 724 564 731 73 210
o |Atnwse 01 as 252 184 18 133
= |eumus m) 197 574 846 298 275 144
5 [eumis wsay 85 119 218 155 87 64
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Bolumu tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masgterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durtst bir bakis
agistyla dizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorusglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kKigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak tzere saklanamaz.
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