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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalar enflasyon endiseleri, merkez bankalari politikalari, arz kisitlari ana baslklari ve Kovid-19 yeni varyantt Omicron
ana giindemi ile yeni seneye basladi. Enflasyon ABD'de son 39 yilin, Almanya’da son 30 yilin, Euro Bolgesi'nde ise son 25 yilin
zirvesinde.

Euro Bolgesi’nde enflasyon %5 ile aralik ayinda rekor kirdi. Kasim ayinda perakende satislar %7,8 arisla beklentilerin Gzerinde
geldi. Almanya’da disticaret fazlasi tedarik sikintilarinin etkisi ile kasimayinda 2011’den bu yana en dislik seviye olan 12 milyar
Eur olarak agikland.

Gectigimiz haftanin global piyasalar agisindan en 6nemli glindemi FED toplanti tutanaklariydi. Tutanaklara gére beklenenden
erken ve hizl faiz artis olasilig gliclendi. Dikkat cekici nokta ise FED tutanaklannda bilango kiiglltiilmesinin ilk defa glindeme
gelmesi oldu. ilk faizartinmi sonrasi bilango daraltmaya bazi tyelerin sicak baktigi gériildii. Tutanaklardaki bilanco kiigiltiilmesi
ve faizartisinda zamanlamaya iliskin sahin 6ngorilersonrasi risk istahinda diistis goriliirken ABD’de endeksler Cuma giiniinii de
deger kayiplari ile kapatti. Yaklagk 8,8 milyar dolar buyikliginde bilangonun kiglltilmesi, FED’in elindeki kamu varliklanni
satmasi ve dolayisi ile tahvil faizlerinin yiikselmesianlamina geliyor. Mart ayindan beri en ylksekseviyelerini goren ABD 10 yillik
tahvil faizi bu sabah %1,7670 seviyelerinde. Cuma glini gelen ABD tarim disi istihdam verisiaralik ayinda 199 bin artigla 422 bin
civarinda olan beklentilerin oldukga altinda agiklandi. Ayni dénem iginissizlik oraniise %4,2 den %3,9'a geriledi.

ABD Baskani Biden FED'in hedeflerine ulasacagina inandigini dile getirdi ve FED'in yiiksek enflasyonun yerlesmesine izin
vermeyecegine guvendigini soyledi. Bugliin Atlanta FED Baskani Bostic, yarin ise FED Baskani Powell’in konusmalari takip

edilecek.

San Fransisco FED Baskani Daly FED’in birveya 2 kez faiz artirdiktan sonra bilangoyu daraltabilecegini 6ngordigini soyledi.

Bu sabah DolarEndeksi95,92; EUR/USD paritesi 1,1335 ve ons altin 1.792-USD seviyelerinde islem goriiyor.

Yurt ici tarafta Hazine Bakani Nebati is dinyasinin ve sivil toplum kuruluslarinin kadin temsilcileri ile bir araya geldi. Bakan
Nebati is kadinlari ile gergeklestirdigi gorlismede KDV de sadelesmeye gidilecegini dile getirdi. Turkiye’nin ekonomi modelinin
dogru oldugunu, gigli tretim ve ihracat kapasitesi ile lilkenin yliksek miktarda dogrudan yabanc yatinmci ¢eken 6nemli bir
merkez haline gelme potansiyeli oldugunubelirtti.

TL korumali mevduatta, kurfarklarinin bankalara tahvil olarak verilmesini 6ngéren teklif maddesi geri gekildi.

Hazine nakitagigiAralik’da 92,1 milyar TL ile rekor kirdi. 2021 yilitoplam agig1 142,1 milyar TL olarak gergeklesti.

Kredi karti harcamalan 194,7 milyar TL ile 31 aralik haftasinda rekor seviyeye ulasti.

Ortalama ticari kredi faizleri 31 Aralik haftasinda %24,37 oldu.

TCMB 17 Aralik’da yaptigi besinci dogrudan déviz satimile midahaledeki miktarin 2,1 milyar dolar oldugu agikland..

Gectigimiz hafta aciklanan TUIK verilerine gére enflasyon %36,1 ile beklentilerin {izerinde gelirken 19 yilin zirvesine gikti. TUFE
Aralik ayinda piyasa beklentisinin (izerinde kalarak bir dnceki aya gére %13,58 artis gdsterdi. UFE- TUFE arasindaki makas rekor
seviyede kalmaya devam etti. Aralik ayinda yurtigi Uretici fiyat endeksi aylik bazda %19,08 ile beklentilerin tizerinde artarken,
yillik UFE deki artis %54,62'den %79,89'a yiikseldi. TCMB'nin 2022 yili ilk toplantisi 20 OcaK da yapilacakken, yilin ilk enflasyon

raporu ise 27 Ocak’da agiklanacak.

USD/TL kuru busabah 13,80 civarinda islem goriyor. Turkiye 5 yillik CDS 574 seviyelerinde. BIST-100 cuma glinl %1,28 ylkseligle
2.033,32seviyesinden kapadi.

Bugiin yurt icinde ve Euro Bélgesi’nde issizlik orani agiklanacak. Haftanin devaminda ise ABD’de TUFE ve UFE; Euro Bélgesi’nde
ticaretdengesi6n planda takip edilecek.
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13,81 -0,29% 15,66 0,04% 23,71 0,50 24,55 0,22 2.033 1,28%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Hazine Bakani Nebati is dunyasinin ve sivil toplum TCMB, 6Onceki hafta acgikladigr Para ve Kur Stratejisi
kuruluglarinin kadin temsilcileri ile bir araya geldi. Bakan  cercevesinde piyasadan tahvil alimlarina gegen hafta

Nebati is kadinlari ile gerceklestirdigi goris mede KDV'de
sadelesmeye gidilecegini dile getirdi. Turkiye'nin ekonomi
modelinin  dogru oldugunu, gugcli Uretim ve ihracat
kapasitesi ile Ulkenin ylksek miktarda dogrudan yabanci
yatirimc1 gceken 6nemli bir merkez haline gelme potansiyeli
oldugunu belirtti.

Ortalama ticari kredi faizleri 31 Aralik haftasinda %24,37
oldu. MUSIAD Bagkani Asmali gegen hafta yaptigi
aciklamada “Politika faizi maalesef reel sektére yansimadi.”
demisti.

Hazine nakit acigi Aralk’da 92,1 milyar TL ile rekor kirdi.
2021 yili toplam agigi 142,1 milyar TL olarak gergeklesti.

TL korumali mevduatta, kur farklarinin bankalara tahvil
olarak verilmesini 6ngoren teklif maddesi geri ¢ekildi.

TCMB 17 Aralik'da yaptigi besinci dogrudan déviz satim ile
midahaledeki miktarin 2,1 milyar dolar oldugu agiklandi.

Gegtigimiz hafta aciklanan TUIK verilerine gére enflasyon
%36,1 ile beklentilerin lizerinde gelirken 19 yilin zirvesine
ckti. TUFE Aralk ayinda piyasa beklentisinin {izerinde
kalarak bir énceki aya gére %13,58 artig gosterdi. UFE-
TUFE aras indaki makas rekor seviyede kalmaya devam etti.
Aralik ay nda yurtigi Uretici fiyat endeksi aylik bazda %19,08
ile beklentilerin (zerinde artarken, yilik UFEdeki artis
%54,62’'den %79,89'a yikseldi. TCMB’nin 2022 yii ik
toplantisi 20 Ocak'da yapilacakken, yilin ilk enflasyon
raporu ise 27 Ocak'da aciklanacak.

Gectigimiz hafta TCMB aralik ay1 fiyat endeksleri bazli reel
efektif doviz kurunu agikladi. Buna gore tiketici fiyatlari
bazli reel efektif kuru 47,82 ile 1994°den beri izlenen veride
en disuk seviye gordlda.

Tarkiye'nin ihracati 2021 yilinda %32,9 artigla 225,4 milyar
dolara ylkseldi. Tirkiye'nin ithalati 2021 yilinda 271,3
milyar dolar olarak gergeklesti. Dis ticaret acig1 2021 %7,8
azalisla 45,9 milyar  dolar olarak  gergeklesti.
Cumhurbaskani Erdodan ihracatin blyUmeye cok ciddi
katkisi oldugunu séyledi. ihracat bedeli dévizlerin %25 nin
s0z konusu ihracat belgelerinin dizenlendigi tarihteki islem
kurundan belgeyi diizenleyen banka araciigi ile TCMB’na
satimasina iligkin diizenleme agikland.

Global piyasalarda ise gegtigimiz hafta agiklanan ve
beklentilerden sahin gértilen FED Tutanaklari sonrasinda
risk istahinda dusls goézlemlendi.

Yurt iginde bugiin issizlik verileri, yarin Kasim ay1 Odemeler
Dengesi verisi 6n planda takip edilecek.

Bu sabah USD/TL kuru 13,81; EUR/TL 15,66 civarinda
islem goriyor. Turkiye 5 yillk CDS 574 seviyelerinde.

itbariyle bagladi. TCMB’nin 340 milyon TL’lik devlet tahvili
aldig1 haberi gorildi. TCMB'nin alimlariyla birlikte, tahvil
piyasasinda faizler 30 baz puan kadar asagi indi. Merkez
Bankasi, 2027 vadeli tahvilde 528 milyon liralk teklif
karsihiginda 150 milyon liralik alim gerceklestirirken,
ortalama fiyat 64,947 oldu.

Yurtici piyasalarda gecen hafta enflasyon verisinin etkileri
goruldi. Hafta basinda acgiklanan enflasyon 19 yilin
zirvesine ¢iktl. TCMB’nin 2022 y i ilk toplantis1 20 Ocak’da
yapllacakken, yilin ilk enflasyon raporu ise 27 Ocak’da
aciklanacak. Hazine ve Maliye Bakani Nebati dnimuzdeki
dénemde kur korumali mevduat gibi yeni enstirmanlarin
devreye girecegini soyledi.

TCMB sali giinii Kasim ay1 Odemeler Dengesi rakamlarini
yayinlayacak. Foreks anketine goére piyasanin medyan
beklentisi cari iglemler dengesinin 2,2 milyar USD agik
verecegi yonunde.

Cumhurbaskani tarafindan ag¢klanan yeni ekonomi
tesviklerin TL varliklarin seyrine olumlu yansimaya devam
edecegini duslnlyoruz. Ayrica yurt i¢ci ve yurt digindan
gelecek haber akiglari ve ekonomik veriler de tahvillerin
seyrini etkileyebilir.

2 yilik ve 10 yillik TL goésterge tahviller Cuma ginini 50
baz puan ylkselisle %23,71 ve 22 baz puan yulkselisle
%24,55 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

2022 yilinin ilk islem haftasina 1,920 ara diren¢ noktasini
yukari kirarak olumlu bir seyirle baglayan piyasada, haftalik
periyotta % 9.46 oraninda deger artisi gerceklesti.

Boylece 1,726 Uzerinde gergeklesen kisa vadeli taban
olusumunun ardindan yukari hareketin yeniden gug
kazandig1 piyasada, Cuma gunli bankacilk sektor
hisselelerindeki yukseligin 6ne ciktigini gdzlemliyoruz.
Global piyasalara kiyasla olumlu bir seyrin hakim oldugu
endekste, hafta igerisinde 2,100 seviyesini yukari harekette
ilk 6Gnemli direng noktasi olarak izliyoruz. 2,100 Uzerindeki
hareketlerin ise piyasada 2,250 ve 2,406 seviyelerini
hedeflemeyi sirdurebilecegini distnuyoruz.

Geri gekilmelerde ise 1,975 seviyesini ilk 6énemli destek
noktas olarak izliyoruz. Bir alt noktada ise 1,920 seviyesi
kisa vadeli yukari hareket icerisinde ana destek ve ayni
zamanda yUlkselis yonlindeki pozisyonlar igin stop loss
konumunda bulunmaktadir.

Destekler: 2,000- 1,970 - 1,950

Direngler: 2,100- 2 200 2, ZSOY K d
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Eur/Usd:

ABD Baskani Biden, Beyaz Saray'da duzenledigi basin
toplantisinda, ABD'de Cuma guinu agiklanan istihdam raporu
sonrasi degerlendirmelerde bulundu. Issizlik oranmnin
%4,2'den %3,9'a dustugine ve is glcune katima
oranindaki artisin bu yil 1996'dan bu yana en hizli yikselisi
gosterdigine degindi. Biden, FED’in enflasyonu dizginlemek
icin harekete gegecegini ve fiyat artislarinin uzun vadede
kalici hale gelmemesini saglayacagindan emin oldugunu
belirtti.

IMF, FED'in faiz artiglari finansal piyasalari bozabilir,
ABD’de talebi ve gelisen piyasalara sermaye akimlarini
yavaslatabilir uyarinda bulundu.

EUR Bélgesi tiiketici fiyatlar1 Aralik’ta yillik %5 artti. Onceki
ay enflasyon %4,9 artarak rekor krmist. Bloomberg’in
anketine katilan ekonomistlerin  medyan tahmini yulzde
4,8di.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Kurulu Uyesi Isabel
Schnabel fosil yakitlardan daha ¢evre dostu distik karbonlu
ekonomiye planlanan gecisin orta vadede baz enflasyon
tahminleri icin yukari yonli ciddi riskler barindirdigini
soyledi.

Bugln acilista 1,1331 seviyesinde baslayan paritede 1,1311
ve 1,1278 seviyeleri giin i¢i destek; 1,1363 ve 1,1388
seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

14-15 Aralk Fed FOMC tutanaklarinda Fed Uyelerinin
yuksek enflasyona kargin faiz artiglarinin éngorulenden
daha hizli ve erken gergeklestrme geredine vurgu
yaptiklarini ve ayrica bazi Uyelerin ise merkez bankasi
bilangosunun daraltiimasi tarafinda olduklari haberleri ile
hafta boyunca global piyasalarin 6zellikede ABDde
endekslerin satis baskisi altinda kaldigini gordik. Cuma
glnu  Avrupa borsalarinin geneli de disusle kapatti.
ingiltere'de ise FTSE 100 endeksi Cuma giinii %0,47 artigla
7.485,28 puana ylkseldi.

Cuma gunu agiklanan ABD tarimdisi istihdam verisi aralik
ayinda 199 bin artigla beklentilerin oldukga altinda agiklandi.
FED tutanaklari sonrasinda risk istahinda dusUsler
yasanrken gecen hafta boyunca tahvil faizlerinde yikselis
oldugu gériildi. ABD 10 yllik tahvil faizi %1,77 ve Ingiltere
10 yillkk tahvil faizi ise %1,18 seviyesine ylkseldi. Dolar
Endeksi 95,92 seviyesinde.

Bugiin acilista 1,3583 seviyesinde baslayan paritede 1,3556
ve 1,3530 seviyeleri gun ici destek; 1,3609 ve 1,3640
seviyeleri guin igi direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Altin:

Gectigimiz haftadan itibaren ylkselis trendinde seyreden
ABD 10 ylllkk tahvil faizlerindeki hareket Fed tutanaklari ile
de desteklendi. FED toplanti tutanaklari beklenenden erken
ve hizli faiz artig olasiligini guclendirdi. Dikkat ¢ekici nokta
ise FED tutanaklarinda bilango kugultilmesinin ilk defa
giindeme gelmesi oldu. ik faiz artrimi sonrasi bilango
daraltmaya bazi uyelerin sicak baktigr gorildi.  San
Francisco FED Baskani Daly FED’in bir veya 2 kez faiz
artrdiktan sonra bilangoyu daraltabilecegini 6ngoérdigund
soyledi.

Bir slredir 1.800.-USD seviyesinin Uzerinde kalmaya ve
toparlanmaya calisan ons altin fiyatlari 1.800 seviyesinin
altina geriledi. Kisa vade igin gugli seyrinin devami
acisindan tekrar 1.800 seviyesinin tzerine atmasi olumlu
olacaktrr. Orta ve uzun vade igin ise olumlu gorisimuizu
koruyoruz.

Bugiin agilista 1.792.-USD seviyesinde baglayan ons altin
fiyatlarinda 1.782 ve 1.770 seviyeleri gun ici destek; 1.799
ve 1.811 seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalara gecen hafta FED tutanaklarindaki sahin
aciklamalar yon verdi. Cuma gini gelen ABD tarim digi
istihdam verisi aralk ayinda 199 bin artigla beklentilerden
dislk agiklandi. Ayni dénem igin issizlik orani %4,2 den
%3,9'a distl. Hafta boyunca disuk seyreden risk istahinda
verilerin etkisi ile Cuma giinli de satig baskis1 goérildi. ABD
Bagkani Biden, FED’in yiksek enflasyon karsi 6nlem
alacagina ve tam isthdam ve enflasyon hedefine
ulasacagina guivendigini agikladi. FED Baskanlarindan Daly,
su ana kadarki verilerde fiyat-tcret sarmaligérinmedigini ve
daha yatay bir faiz artis planlamasi ve bilangoda daha fazla
ayarlama tercih ettigini belitti. Tahvil faizlerinde hafta boyu
slren yukselisin Cuma gunlu de devam ettigi goruldi. ABD
10 yillk tahvil faizi %21,77 seviyesinde. ABD’de blylk
sirketler bu haftadan itibaren 4.bilangolarini agiklayacak.
Yurtici piyasalarda gecen hafta enflasyon beklentilerin
tizerinde agiklandi. TUFE-UFE makas! acildi. Gegen hafta
global piyasalardaki genel tahvil faizlerinin yukselisi
gelismekte olan Ulkelere de yansidi. Yeni ekonomi
tesviklerinin genel cergcevede TL varliklarin seyrine olumlu
yansimaya devam edecegini disinuyoruz.

Tarkiye 5 yililk CDS 574 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda Cuma ginu saticili seyir gorildid. Birim
faizlerde kisa vadelilerde 0,07-0,13 puan orta vadelilerde
0,10-0,11 puan ve uzun vadelilerde 0,07-0,08 puan yikselis
goruldd. Yillk verimler sirasiyla 7,76% 8,02% ve 8,05% oldu
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Gundem=-Gostergeler

- ABD ve Rusya'dan yetkililer Cenevrede bir araya gelecek

10:00 TR - Igsizlik Orani (6nceki: %11.2)
e 14:00 Hazine 12 ay vadeli kuponsuz devlet tahvilinin ilk ihracini gerceklestirecek
% 14:00 Hazine 5 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon édemeli devlet tahvilinin yeniden ihracini gergeklestire
S
7 Oca 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 1381 1340 744 595 529 3,79
E Eur/TL 1566 1511 9,10 667 6,06 455
% Eur/Usd 1,335 1,376 12210 11218 1,146 1,201
g Gbp/Usd 1,3586 13533 13675 13246 1275 1,350
TL 2 Yilk Gsterge Tahvl (%) 2371 2270 149 1178 1973 1340
_ |10 Yilk Gosterge Tahvi (%) 2455 232 1290 1221 1648 1,74
2 2 tirkiye CDS (baz puan) 574 564 303 282 362 168
S @ |80 10 vilk Tahvi () 177 151 092 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 2,033 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 894 822 1234 849 70 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.300.932 2077971 1691494 1502.748 1241473 1.569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 1226 1232 1292 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 36.232 36.338 30.606 28538 26.903 24719
g Nasdaq Endeksi 15,592 15,645 12.888 8973 6.635 6.923
§ S&P Endeksi 4677 4766 3.756 3231 2507 2674
I |DAX 15.948 15.885 13.719 13.249 10.559 13918
(7) Altin (TL) 79587 781,31 454,00 29029 21813 15883
c Altin (Usd) 1793 1830 1901 1518 1282 1303
@© 2 [aimism) 988 993 631 342 263 207
E E Giimils (Usd) 23 233 264 179 155 169
—
(@) Degisimler
T Usd/TL 30 803 250 124 398 72
() % Eur/TL 37 66,0 364 100 333 225
D_ £ |Eur/usd 04 68 88 21 46 141
cC E Gbp/Usd 04 4,0 32 50l 56 95
5 TL Gosterge Bono 101 774 318 795 633 277
—_ TL 10 Yillk Tahvil 23 1142 69 427 a4 32
(] E 2 [rarkiye cDS 10 261 2 80 194 05
9 IE n°: ABD 10 Yillik Tahvil 25 60 -100 76 27 4
_g BIST - 100 Endeksi 95 258 291 254 209 852
m BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 88 334 455 214 -36,3 161
:o MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 10,7 228 126 210 209 434
(D E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 05 46 159 159 -16,6 366
- — E Dow Jones Endeksi 03 187 72 61 88 251
- % Nasdaq Endeksi 03 214 436 352 42 287
§ S&P Endeksi 19 269 163 289 63 194
T |oax 04 158 35 255 241 212
Altin (TL) 19 721 564 331 373 210
Altin (Usd) 20 38 252 184 46 133
2 [aimism) 05 574 846 298 215 144
E Giimils (Usd) 44 419 478 155 7 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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