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Piyasalara.GenelBakis

istihdam, FED'in siki para politikasina baslamas ina mani olan ‘eksik halka’. Ozel sektor istihdam ve haftalik issizlik
maasi basvurularinin beklentilerden iyi gelmesi, bugiin agiklanacak aylik istihdam veri setine dair iyimserlik yaratt.
ABD ekonomisi hala salgin 6ncesi isthdam rakamlarindan uzak. 7-8 miyon kisinin ise geri donebilmis degil.
Gidilecek epey bir yol var. Ancak verilerdeki hizli artiglar bu yolun beklenenden kisa sirede alinabilecegi algisi
yaratiyor.

Bugunku veri.. Aylk istihdam veri seti (aylik istihdam sayis1 +720 bin, igsizlik orani 5,6%, ortalama saatlik kazanclar
3,6% bekleniyor) piyasalarin kisa vadeli seyrini belirleme potansiyeli tagiyor (saat 15:30). Sonuglar hem piyasa igin
hem FED icin mesajlar verebilir. Glgli veri, ekonomik canlilijin artacagi, ekonominin isinacagi, FED’in para
politikasini sikilagtirmaya biraz daha yaklastigi dusuncelerini besleyebilir.

ABDde din istihdamin disinda ISM imalat, imalat PMI ve ISM fiyat endeksi de agiklandi. ik iki veri beklentilerin
biraz altinda kaldi. Ekonomik aktivitenin biraz hiz kestigine isaret etti. Uglincu veri ise maliyetlerdeki artigin
sUrdugunu ortaya koydu. Hatta veri 1979’dan bu yana en Ust seviyeye eristi (92,1). ABD disinda da din ag klanan
imalat PMI verileri toparlanmaya isaret etti.

Dinya piyasalarini domine eden ABD verileri sonrasi Usd primli, ABD 10 yillk tahvil faizleri yatay, hisse senetleri
ise ekonomik canlanma sinyali ile olumlu seyir izliyor.

Delta varyantinda vaka sayllarin seyri ve Ulkelere yayilimi piyasalarin, ekonomilerin seyri igin énemli. Artan
sayllar, ekonomik aktivitenin zayflamasi, piyasalardaki istahin azalmasi riski yaratabilir. ECB baskani Lagarde yeni
varyantlarin risk olusturdugunu ifade etti.

Kuresel piyasalar ekonomik canhihgin arttigi, merkezlerin sahinlige gecis sinyali verdigi bir ana yapi Gzerinde
seyrinisurddrtyor. Gugli veriler ve Delta mutasyonu endiseleri global fiyatlamada belirleyiciligini koruyor.

S&P yeni zirve goérdl, Nasdaqg zrvesine yakin, Dow ise zirvesinin biraz gerisinde ylzde yarm civarinda primle
gind tamamlad1. Avrupa’da iyimserlik biraz daha fazla oldu, yizde 1 civarinda primler vardi. Yeni giin karigik
istahla bashyor. ABD vadelileri hafif arti. Asya karigik; Cin ve Hong Kong ylzde 1,5 civarinda eksi, Japonya
ylzde ¢ceyrege yakin arti. Sabah itibari ile ABD 10 y illik tahvil faizi 1,46%, Ons-Altin 1.778 Usd, Dolar Endeksi 92,6
seviyesinde bulunuyor.

Lokal tarafta da ekonomi 6n planda. Salginin ekonomik etkilerini azaltma, enflasyon, kurlar konu bagliklari. Kiresel
sartlarin sikilastigi bir dinamik, lokal tarafin hedeflerine erigimini zorlastirici etki yaptigi kanaatindeyiz. ABD
istihdamindaki guclu veriler FED'in sahin politikalara biraz daha yaklastigini ortaya koyuyor.

Vaka sayllarindaki dusts 5 bin civarinda yavasladl.. Vaka sayisi diin 5.300 civarinda oldu. Almanya seyahat
yasagini kaldirdi.

Onlimiizdeki hafta, Haziran ay1 TUFE verisiile baslayacak. Aylkta 1,39% artis bekleniyor (Bloomberg).
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry hb EurTry hb - = | 1# BIST100 1#
8,68 -0,23% 10,29 -0,28% 18,35 0,00 17,53 0,15 1.373 1,21%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Din agiklanan ABD istihdam verisi de beklentilerden iyi
geldi. Gozler bugiinkl aylik istihdam verisinde (saat 15:30).
isthdamin hizla toparlanmasi FED’in sikilasmaya hizla
yaklasmasina yol agabilir. Bu sebeple gugli veriler Usd
lehine fiyatlamaya yol agiyor. Dolar Endeksi 92,6 civarinda
bulunuyor.

Kuresel sartlar ylksek enflasyon, yiksek kur, yiksek faiz ile
micadele eden lokal tarafin isini kolaylagtrmiyor. Bu
sebeple Ankara’nin hamlelerinin énemiartiyor.

Pazartesi giinii Haziran TUFE verisi agiklanacak.

Bu sabah 8,68 seviyelerinde islem goéren paritede 8,67 ve
8,64 destek; 8,71 ve 8,74 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
10,28 seviyesindeki paritede 10,27 ve 10,25 destek; 10,30
ve 10,34 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Son iki ginde agiklanan ABD istihdam verileri beklentilerden
iyi gelerek FED’in sikilasmasina yonelik endiseleri artirdi.
Ozellikle bugiin gelecek aylik isthdam verisi kritik. Giiglii
veri FED’in sikilasmasina dair beklentileri bir Ust seviyeye
tasiyabilir. Global piyasa sartlarinin sikilasma yolunda
ilerledigini sdyleyebiliriz.

ic tarafta ana resimde enflasyonla miicadele siirerken,
global sartlar sureci kolaylastrrici degil zorlastirici hale
déniglyor. Yenihafta TUFE verisiile baglayacak.

2yilik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller dinU s rasyla yatay
%18,35 ve 15 baz puan artigla %17,53 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Endeksin 200 ginlik ortalamasiyla micadelesi devam
ediyor... Temmuz ayinin ilk ginine alicili bir seyirde
baslayan BIST100 Endeksinin gini %1,21'lik artisla 1,372
puan seviyesinden tamamladigini gortyoruz.

Kapanisin yasandigi 1,372 seviyesinde ayni zamanda 200
gunluk Ussel hareketli ortalama da bulunuyor. Dolay isiyla bu
seviye lzerine gikabilen bir tepki hareketinin, sirasiyla 1,387
ve 1400 ve 1,420 direnglerine dogru guclenmesi
beklenebilir. Son bir yillik sirecte orta-uzun vadeli bir trend
destegi olarak da yorumlayabilecegimiz 200 gunlik
ortalamayi 6-7 kez test eden endeksin, bu seviye altina
sarkmalar yasasa da, daha sonra toparlanmay bildigini ve
boylelikle de ylkselen trendini korumay! basardigini
sOyleyebiliriz. Dolayisiyla teknik agidan 6numuizdeki
gunlerde bu kritik seviyeyi yakindan izlemeyi surdirecegiz.

Diger taraftan, asadi yonde baktigimizda ise, son iki islem

gliniinde de basaril bir sekilde korunan 1,350 bolgesini kisa
déneme ydnelik ana destek olarak izlemeyi 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd W || Gbpusd W || ONSAltn AN CDS5Y A Villik >
1,1843 -0,05% 1,3769 -0,32% 1.778 0,24% 385 2 1,47 0,00
Eur/Usd: Altin:
Din aciklanan ABD isthdam, ABD ISM imalat ve fiyat ~ABD verileri beklentileri karsiliyor ve FED’in sikilasma

endeksleri, ABD ve AB imalat PMI'lar hem ABD hem AB
ekonomilerin toparlandigini ortaya koydu. ist_ihdam ve ISM
fiyat verileri ise biraz daha dikkat c¢ekti. Istihdami FED
yakindan takip ediyor. Zira sikilagsmaya baslamak igin
isglclnin toparlanmasini bekliyor.

Bugiin aciklanacak ABD aylik istihdam verisi 6nemli. Guglu
veri FED'i sikilagmaya geciste yeni bir evreye tasiyabilir.

FED’in s ki para politikas na diger merkezlerden daha yakin
olmas 1 Usd lehine fiyatlama sagliyor. Ek olarak Delta varyant
etkisinin de benzer sonug yarattigini belirtelim.

Bu sabah 1,1845 seviyelerinde islem goren paritede 1,183
ve 1,18 destek, 1,188 ve 1,19 direng seviyeleri olarak
izlenebilir. ABD istihdam verisi éncesi yatay; veri sonrasi
verinin beklentilerden sapmasina bagl seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Gugld ABD istihdam verileri Usd talebini destekliyor. FED’in
sahin aciklamalari ile baslayan Usd lehine fiyatlama gugli
veri akigi ile varligini koruyor. Buglnki istihdam verisi piyasa
fiyatlamasini hareketlendirme potansiyeli tasiyor (saat
15:30).

Delta varyant tlkede yay hmi strdUrdyor. GUnlik vaka sayisi|
27 bin civarina ylkseldi. Bagbakan Johnson, 19
Temmuz‘daki normallesmede bazi istisnalar olabilecegini
ifade etti.

Bu sabah 1,378 seviyelerindeki paritede 1,375 ve 1,371
destek; 1,38 ve 1,384 direng seviyeleri olarak izlenebilir.
ABD istihdam verisi Oncesi yatay; veri sonrasi verinin
beklentilerden sapmasina bagl seyir bekliyoruz.

yolunda ilerledigi 6ngériisiine destek oluyor. Ozellik diin ve
onceki guin agiklanan istihdam verileri bu 6ngériyu de bugiin
aciklanacak aylik veriye dair iyimserligi de guclendirdi. Gugli
veri Usdnin baskici konumunu pekistirebilir. Ons altin
Usd’nin gu¢ kazandigi, ABD 10 yillik tahvil faizinin yatay
seyrettigi dinamikte son 2 glndir tepki vermeye calisiyor.
Bugin aciklanacak istihdam verisi yon tayininde belirleyici
olabilir.

Kisa vadede Altin baski altinda kalabilir, orta-uzun vadede
altin lehine géristumizu koruyoruz.

Bu sabah 1.778 civarinda islem goren ons altinda 1.772 ve
1.765 destek ve 1.786 ve 1.794 diren¢ seviyeleri olarak
izlenebilir. ABD istihdam verisi 6éncesi yatay; veri sonrasi
verinin beklentilerden sapmasina bagl seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Haziran ayinda asilamanin etkisi ile ABD &zel sektor
isthdami olumlu bir ayi geride brrakti. iki giindiir agiklanan
iyi istihdam verileri ile buglin agiklanacak aylik istihdam verisi
icin de beklentiler olumlu. FED sahinlige yaklasmayi
surdurdyor. Bugiun agiklanacak veri gugli gelirse FED’in
hizlanacag algisi yaratabilir. ABD 10 yilik tahvili 1,47%
seviyesinde bulunuyor.

Lokal taraf, sikilasan global piyasa sartlarinin yani sira
yuiksek kur, ylksek enflasyon ile micadelesini surdiriyor.
Dis sartlarin sikilasmasinin micadeleyi zorlu hale ¢evirdigini
belirtelim. Ankara’nin adimlarinin énemi artiyor.

Tirkiye 5 yillik CDS 385 seviyesinde. Eurobondlar diin sinirli
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,03 Usd,
orta vadelilerde 0,31 Usd, uzun vadelilerde 0,23 Usd

civarinda dustl. Yilik verimler sirasiyla 3,77% 6,06% ve
6,99% oldu.
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AB - UFE yillik (beklenti:%9.5 6nceki: %7.6)

ABD - Tarim Disi istihdam (beklenti: 700.000 énceki: 559.000)
ABD - issizlik Orani (beklenti: %5.6 6nceki: %5.8)

ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.4 6nceki: %0.5)

ABD - Katilim Orani (6nceki: %61.6)

1 Tem 2021 2020 2019 2018 2017 2016
- Usd,/TL 868 744 5.95 5.29 379 353
% Euwr/TL 1029 9.10 867 6.06 455 371
E Eur/Usd 11843 12210 11018 1146 1201 1053
o |ebp/usd 13769 13675 13046 1275 1350 1233
TL 2 Yilkk Gosterge Tahwil (%) 1835 1496 1178 1973 1340 1063
= TL 10 Yilik Gosterge Tahwl (%) 1753 1290 1221 1648 1174 1142
E E Tarkiye CDS (baz puan) 385 303 282 362 168 273
= 0 |ABD 10 Vil Tahvil (%) 147 032 192 268 241 245
BiST - 100 Endehsi 1373 1477 1144 913 1153 7814
= BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 864 1234 849 7.0 110 95
% MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 1530520 1691494 1502748 1241473 1569.781 1094427
S |MSCl Gefismekte Otan Piyasalar Endeksi 1368 1292 1115 962 1154 845
"; Dow Jones Endeksi 34634 30.606 28538 26.903 24719 19.765
9 |Masdaq Endelsi 14560 12 888 8973 6635 6923 5380
T |5&P Endeksi 4320 3756 3231 2507 2674 2239
Altin (TL) 49650 454,00 29029 21813 15883 13127
o |Atn(usd) 1778 1901 1518 1282 1303 1150
£ |stmis (m) 727 631 342 263 207 181
W | Gimis (Usd) 26.1 264 173 155 169 159
Degisimler
- Usad/TL 168 250 124 398 7.2 209
% Euwr/TL 130 364 100 333 152 172
E Eur/Usd 30 88 21 46 141 30
o |ebp/usd 07 32 21 56 141 163
TL Gasterge Bono 339 318 TS €33 297 -23
= TL 10 Yilik Tahwil 463 &9 427 474 32 8
E E Tirkiye CDS 82 214 80 194 105 4
= 0 |ABD 10 Vilik Tahvil 55 -100 76 27 4 18
BiST - 100 Endehsi 70 291 254 -209 476 891
= BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 300 455 214 363 161 251
% MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 85 126 210 209 473 80
S |MSCl Gefismekte Otan Piyasalar Endeksi 59 153 153 166 370 64
"; Dow Jones Endeksi 132 72 61 88 251 134
9 |Masdaq Endelsi 130 436 352 42 251 74
T |5&P Endeksi 150 163 289 63 194 95
Altin (TL) 9.4 564 331 373 211 319
o |Atn(usd) 54 252 184 A6 136 84
£ |stmis (m) 153 846 298 275 136 00
W | Gimis (Usd) 14 478 155 e 136 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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