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Piyasalara-Genel Bakis

ABD S&P endeksi 4.000 puan seviyesinin lizerine ¢ikti, rekor kirdi. Endeks 4019,87 ile kapandi.

Din agiklanan ISM imalat endeksi beklentilerin(61,5) belirgin tzerinde geldi(64,7). Gelinen seviye
1983’ten bu yana en yuksege isaret ediyor.

Biden’in yeni tesvik paketinin ve guglii ISM verisinin etkisi ile risk igtahi artti. Ek olarak ABD
10 yillik tahvil faizinin 1,67% seviyesine indigini belirtelim. Diger yandan beklentileri karsilamayan
haftalik igsizlik verisi geri planda kald.

Ana resimde blyume, enflasyon kaynakl fiyatlama davranisinin sidrmesini bekliyoruz. Buyimenin
fiyatlaniyor olmasi, tahvil faizi artisinnm zamanla ‘normal’ algilanmasini  saglayacagini
degerlendiriyoruz. Faiz artigsina verilen reaksiyonun azalacagini éngérlyoruz. Salginin ise vaka
sayilarinin seyrine baglh olarak fiyatlamaya tesir edebilecegi kanaatindeyiz.

OPEC+ petrol tretimini kademeli olarak artirma karari ald1.

Makro veri trafigi.. Bugiin ABD istihdam veri seti agiklanacak(15:30). Veri, beklentilerden saptigi
oranda hareket yaratma potansiyeline sahip.

ABD borsalari dinu pozitif tamamladi. Diger piyasalar da ABD borsalarini izliyor. Yeni gin sinirh
istahla basliyor. ABD vadelileri, yatay-hafif arti. Asya’da alicilar istahli. Japonya, Cin yuzde 1,5
civarinda, Hong Kong yuzde yarim civarinda arti. Dolar Endeksi 92,9, ons altin 1.730 Usd, ABD 10
yillik tahvili 1,67% civarinda islem goéruyor. Bugiin, Paskalya nedeniyle ABD, AB piyasalari kapali
olacak.

Lokal tarafta, kayiplari yerine koyma ve denge arayigi sirlyor. Ankara ise piyasalari ikna etme
cabasina devam ediyor. Kararin slrpriz etkisi sonrasi yeni denge noktalarina erisilebilecegini
degerlendiriyoruz. Global piyasalarda son donemdeki dinamik (fonlama maliyetinde artis, emtia
fiyatlarinin ytkselmesi, risk istahinda dalgalanma) siki para politikasini daha kritik ve 6nemli hale
getirmis durumda.

Kavcioglu, diin yatirimcilarla dizenledigi toplantida mevcut yaklagimin siirecegini yineledi.

Vaka sayisi, mutasyon viriistin de etkisi ile 40 binli seviyelere ylUkselmis durumda. Dlinkl vaka sayisi
40.800 civarinda oldu.

Mart ayl imalat PMI verisi 52,6 ile 6nceki verinin(51,7) tzerinde geldi.

Pazartesi giinii Mart ay1 TUFE verisi agiklanacak. Aylik bazda 1,20% artis olmasi ve bunun yillik
enflasyonu 16,60% seviyesine ylikseltmesi bekleniyor(Bloomberg).
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Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

TL gectigimiz haftanin kayiplarini geri alma egilimini
surdiriyor. Bunda hem Ekonomi Yoénetimi’'nin ikna
cabalarinin hem de globaldeki riski istahinin varligini
korumasinin etkili oldugunu sdyleyebiliriz. Kavcioglu’nun
din yaptidi aciklamalarin etki gdsterdigini not edelim.
Mevcut lokal varliklarin seviyeleri yeni girisler icin uygun
sartlar sunuyor.

Lokal varliklar denge arayisina devam ediyor. Aleyhte
fiyattama davranigi azalma egiliminde. Fiyatlamanin TL
lehine ddénmesi i¢in Ankara’nin ikna cgabalarinin karsilik
bulmasi gerektigi kanaatindeyiz.

Biden yeni tesvik paketi, gucli makro veriler ABD odakli
biyume sdylemini guglendiriyor. Global tarafta risk istahinin
artmasi Usd baskisini da biraz azaltti. ABD 10 yillik tahvil
faizi 1,67% seviyesinde, Dolar Endeksi 92,8 seviyesinde
islem goruyor. Her ikisi de diine gdre biraz asagida.

Pazartesi gini Mart ayr TUFE verisi aciklanacak. Aylk
bazda 1,20% artis olmasi ve bunun yillik enflasyonu
16,60% seviyesine yukseltmesi bekleniyor(Bloomberg).
Beklenti Ustl veri bir miktar baski yaratabilir.

Parite bu sabah 8,13 civarinda islem gériyor. 8,06 ve 8,00
seviyeleri destek; 8,17 ve 8,22 seviyeleri diren¢ olarak
izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
9,57 civarinda islem goéren paritede 9,52 ve 9,48 destek;
9,60 ve 9,66 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir.

Lokal piyasadaki dalgalanma, kiresel dinamik, kur yikselisi
enflasyon beklentilerini ve enflasyon tahminlerini ylkseltici
etkiye yol agiyor. Enflasyonunun yukari yéndeki marjinin
biraz artmasi, tepeyi bulacagi zamanin ise biraz 6telenmesi
s6z konusu olabilir. Ozetle enflasyon (énceki beklentiye
gore) daha geg bir tarihte, daha ylksek bir zirve yapabilir.

Global tarafta ABD merkezli blytime beklentileri ile ABD 10
yillik tahvil faizi ylkselis egilimini koruyor. Diger yandan
emtia fiyatlari da artis egilimi igcinde. Hem lokal piyasadaki
dalgalanma hem global taraftaki dinamik enflasyonla
mucadeleyi zorlastirici hale getirebilir. Ankara’nin mevcut
durusunu korumasinin éneminin arttigi fikrindeyiz.

Pazartesi giinii Mart ayi TUFE verisi agiklanacak. Aylik
bazda 1,20% artis olmasi ve bunun yillik enflasyonu
16,60% seviyesine yukseltmesi bekleniyor(Bloomberg).
Beklenti Gstu veri bir miktar baski yaratabilir.

2 yilhk ve 10 yilhk TL goésterge tahviller duni sirasiyla; -
yatay- %19,15 ve -61 baz puan azalisla- %18,25 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Tepki alimlarn 1,400 ara direnci Uzerinde gl¢ kazaniyor..
Endekste son glnlerde yasanan yatay seyrin ardindan, diin
1,400 ara diren¢ noktasinin asilimasiyla birlikte yukari
ataklarin glic kazandi§ini gézlemliyoruz.

Endeksin sert satis baskisinin ardindan 1,256 seviyesi
Uzerinde  olusturdugu tepki alimlari  kapsaminda,
1,430/1,450 bandini 6nemli direng bolgesi olarak izlemeyi
surdurlyoruz. Piyasanin tepki surecinde kisa vadeli trend
ozelligi kazanabilmesi igin 1,450 direncini agsmasi gerektigini
distnlyoruz. Bu durumda bir tst noktada bulunan 1,550
seviyesini test edecek bir potansiyel gindeme gelebilir.
1,450 direncini asama denemelerinde basarisiz kalacak
hareketlerin ise piyasada yeniden asagi baski unsuru
olusturabilecegini g6z éniinde bulunduruyoruz.

Dolayisiyla piyasada 1,550 altinda olumsuza dénen teknik
gOrinim kapsaminda, 1,430/1,450 diren¢ bdlgesini asma
denemelerini yakindan izliyoruz. Destek konumuna dénlsen
1,400 seviyesi ise ilk énemli teknik nokta konumunda. Gln
icerisinde 1,400 Uzerinde devam edecek yukari ataklar
kapsaminda, bu seviyenin altindaki seyrin ise yeniden
zayiflama sinyali olusturacagi unutulmamahdir.
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ABD 1
EurUsd A\ || Gbpusd A\ | ONSAltn A\ || CDS5Y W o0 W
1,1778 0,43% 1,3846 0,44% 1.730 0,95% 459 -15 1,67 -0,07
Eur/Usd: Altin:

ABD ISM imalat verisi son 38 yilin en iyi seviyesine eristi.
Biden paketinin katkisini da géz énline alan yatirimcilar risk
istahini artirryor. ABD S&P endeksi rekor seviyelere eristi.
Diger yandan beklentileri karsilamayan haftalik issizlik verisi
geri planda kaldi.

Asilama, 1,9T dolarlik paket ABD ekonomisindeki buyimeyi
erkene c¢ekebilir, bu da enflasyon yol agabilir 6ngoérisu
globalin gindeminde. Haber akisi ABD varliklari lehine
fiyatlama saghyor. Yikselis egiliminde olan tahvil faizi ve
Usd diine gore asagi geldiler. ABD 10 yillik tahvil faizi 1,67%
Dolar Endeksi 92,8 seviyesinde bulunuyor.

Vaka sayilarinin seyri, global istah icin belirleyici unsurlardan
biri olmayi surduruyor.

Buglin ABD istihdam veri seti agiklanacak(15:30). Verinin,
beklentilerden saptigi oranda hareket yaratma potansiyeline
sahip oldugunu disiintyoruz.

Risk istahindaki artis Usd baskisini biraz azaltti. Parite bu
sabah 1,178 seviyelerinde islem gorlyor. Paritede 1,175 ve
1,172 destek; 1,179 ve 1,184 direng olarak 6ne cikabilir.
Yatay seyir éngoriiyoruz. Istihdam verisi sonrasi datanin
glclne bagl olarak hareket olugacagini 6ngoériyoruz.

Gbp/Usd:

ABD Mart ayr ISM imalat verisi beklentilerin Uzerinde
sonuglandi. Toparlanma gosteren ekonomiye Biden tesvik
paketleri ile destek olmay surdurtyor. Bu gevgevede global
istah ABD oncultgunde olumlu etkileniyor. Genel olarak ABD
tahvil faizi ve para birimi yukselis egiliminde. Risk istahindaki
artis ile Usd talebi biraz azaldi. Dolar Endeksi 92,8
seviyesinde iglem géruyor.

Bu sabah parite 1,385 seviyelerinde islem goéruyor. Paritede
1,381 ve 1,377 destek; 1,388 ve 1,395 direng olarak
izlenebilir. Yatay seyir éngérilyoruz. istihdam verisi sonrasi
datanin  glcine bagh olarak hareket olusacagini
ongoéruyoruz.

Globalde blytimenin iyiye gittigi konusu yaygin bir goriis. Bu
konuda yapilan tahminler yukari yonde revize ediliyor.
Blyime beklentilerinde ABD ekonomisi 6nci konumda.
Beklentileri kargilayan veriler ve lzerinde yeni tesvikler risk
istahini olumlu etkiliyor. DUn agiklanan ISM imalat endeksi
beklentilerin belirgin lzerinde geldi ve tarihi seviyeye eristi.
Risk istahindaki artis ABD 10 yillik tahvil faizi ve para birimi
yukselisini  soluklandirdi. Ana resimde ons-altin, Usd
guclenmesi ve ABD tahvil faizindeki artig ile
baskilaniyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ve Dolar Endeksi
dline gore biraz asagida, altin nispeten rahatlik hissediyor.

Buyuk resimde buylime geliyor-enflasyon artacak tartismasi
varligini koruyor. Salgin ise vaka sayilarinin seyrine bagli
olarak blyume uzerinde etki yapmayi surdiriyor. Agustos
ayindan gelen disis hattinin (1.815 Usd) altindaki seyir
suruyor. Kisa vadeli goriiniim zayif olmakla birlikte altinla
ilgili genel beklentimizde olumlu olmay: siirduriyoruz.

Bu sabah 1.730 Usd seviyelerinde islem goruyor. 1.722 ve
1.710 Usd destek; 1.740 ve 1.747 Usd direng seviyeleri
olarak 6ne gikabilir. Yatay seyir éngériiyoruz. istihdam verisi
sonrasi datanin gicine bagll olarak hareket olusacagini
ongdéruyoruz.

Eurobond:

Lokaldeki dalgalanma azalma egilimi g0Osteriyor. Ankara
mevcut yaklasiminin strdigu yoénindeki acgiklamalari ile
piyasalari ikna etme cabasini surdiriyor. Din Kavcioglu
para politikasinda sikihdgin slrecegi mesajini  yineledi.
Kayiplar geri alinmaya c¢alisihyor, lakin yeni denge noktalari
henuz yakalanabilmis degil. Globalde para ve mal
maliyetlerinin yukselmesi disaridan iceriye gelen etkiyi
‘destekleyici’ olmaktan uzaklastiriyor. Bu sebeple i¢ tarafta
sikilastirici para-maliye politikalari bir anlamda gerekli hal
alabilir. Global piyasalar ABD ekonomisinin hizlanacagi
beklentisi dnculiginde seyir izliyor. Asillamanin hizlanmasi,
yeni tesvik paketi, beklenti Usti makro veriler destek
sagliyor. Vaka sayilarinin seyri masadaki yerini ve piyasa
Uzerinde belirleyiciligini koruyor.

Turkiye 5 yilik CDS'i 471 seviyesinde. Global dinamik ile
Ankara’nin kararlan arasinda Turkiye eurobondlari din
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,33 Usd,
orta vadelilerde 2,62 Usd, uzun vadelilerde 2,07 Usd
civarinda artti. Yilik verimler sirasiyla 4,19% 6,89% ve

7,15% oldu.
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15:30 ABD - Tarim Disi istihdam (beklenti: 565.000 énceki: 379.000)
15:30 ABD - issizlik Orani (beklenti: %6.0 énceki: %6.2)

15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.2 dnceki: %0.2)
15:30 ABD - Katilim Orani (6nceki: %61.4)

1 Nis 2021 2020 2019 2018 2017 2016
o |usem 813 744 595 529 EE) 253
2 |ewm 958 2.10 667 606 455 a7
£ [ewyuss 11778 12210 11218 1146 1201 1053
o [ 13836 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yilk Gésterge Tahl (%) 19.15 14.96 1178 1973 1340 1063
= | 10 vt Gosterge Tama (%) 1825 1230 1221 16.48 1174 1122
£ E Tirkiye CDS (baz puan) 459 303 282 262 168 273
= @ |ABD 10 il Tahvi (%) 167 082 192 268 241 245
BIST - 400 Endeksi 1427 1477 1143 o13 153 7814
= | &isT100 Fiyat Kazang Garpam 1129 1234 849 7.0 110 95
% MSCI Tiriaye Hisse Senedi Endeksi 1510005 1691484 1502728 1241473 1569.781 1083427
|50l Geismetae oian Prvasatar Endelsi 1335 1282 1115 962 1154 845
) 2 [Pow tones Endecs 3153 20606 28538 26503 24719 19765
c 8 |Mestsq Enceisi 13330 12888 8973 6635 6923 5380
@© T |saP Endelai 4020 3756 2231 2507 2674 2239
& Altin (1) 45198 454.00 29029 21813 15883 13127
= o |Aitm s 1730 1901 1518 1282 1308 1150
.,g £ [somist) &2 631 322 263 207 181
o o |cumis (usa) 250 264 178 155 169 159
D_ Degigimler
(e = |usom 93 %0 124 398 72 209
= 2 fewm 53 364 100 33 152 172
) T |ewus a5 88 21 46 141 20
o) & [oopruse 12 a2 21 56 141 163
9 TL Gésterge Bono 419 318 7% 633 217 2
() = |m 10 vtk Tam 535 & 427 474 22 8
“a Z 2 |vanse cos 156 21 80 194 105 4
:0 & @ |asp 10 vk Tabwa 76 -100 76 27 4 18
BIST - 100 Endelcsi 24 29.1 254 208 478 891
— = | &isT100 Fiyat Kazang Garpam 5 455 214 Y 161 251
= % MSCI Tiriaye Hisse Senedi Endeksi 107 126 210 208 473 80
|50l Geismetae oian Prvasatar Endelsi 34 159 158 166 770 64
2 [Pow tones Endecs 83 72 61 88 5.1 134
@ |Masdaq Endeles 34 426 352 42 5.1 74
T |saP Endelai 70 163 289 &3 194 95
Altin (1) 04 564 =1 373 211 319
o |Aitm s 20 2 184 186 138 84
£ [somist) 23 848 298 215 136 00
o |cumis (usa) 55 418 155 &7 136 150
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi BolumuU tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
agistyla diuzenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazih izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tUguncu Kigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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