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Global piyasalarda yeni haftada ABD segimleri, Brexit gelismeleri, asi haberleri, merkez bankalar politikalari ve
tesvik paketlerine yonelik gelismeler 6n planda takip edilen konu basliklari olmaya devam edecek.

Gectigimiz hafta ABD’de mali tesvik paketine iliskin belirsizlik ile risk istahinin dusiik kaldigin gorulirken, tesvik
paketi konusunda iyimser agiklamalar gelmesi ve ABD’de beklentilerden iyi gelen verilerin destegi ile olumsuz hava
sinirlandi. ABD’de 3 Kasim segimlerinden once tesvik paketine dair uzlasma ihtimali ¢ok diisik goziikiiyor. Ancak
Temsilciler Meclisi Sozclisii Pelosi son agiklamasinda 3 Kasim’dan 6nce meclisten ge¢mesi konusunda iyimser
oldugunu belirtti. Minneapolis Fed Baskani Kashkari issiz Amerikalilar ve zor durumdaki isletmeler igin daha fazla
tesvik olmazsa ABD’de ekonomik iyilesmenin yavaslayacagini séyledi. Dolar endeksi 93,72 seviyelerinde.

Gegtigimiz hafta durdurulan asi galismalari haberinden sonra Cuma giini Pfizer'in Kasim ayi sonuna kadar COVID-19
asisi icin acil kullanim izni bagvurusunda bulunabilecegi haberleri giindemi pozitif etkiledi.

Avrupa’da Brexit konusu 6n planda. ingiltere Basbakani Johnson anlasmasiz Brexit’e hazir olma cagrisi yapti. AB
Komisyonu Baskani ise gérismeleri artirmak i¢in heyetlerinin Londra’ya gittigini belirtti. Yil sonuna kadar anlasmali
Brexit gerceklesmezse iki taraf arasindaki ticari iliskiler 31 Aralik 2020 sonrasinda Diinya Ticaret Orgiitii kurallarina
gore yapilacak. Eur/Usd paritesi 1,1710; Gbp/Usd paritesi 1,2940 seviyelerinde.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, ingiltere'nin kredi notunu "Aa2"den "Aa3"e disirdi,
gorinimini "duragan" olarak belirledi.

Cin'de bu sabah gelen veriye gore 3. geyrekte blyime %4,9 ile beklentilerin altinda kaldi.

KKTC’de kesin olmayan sonuglara gére cumhurbaskanhgi secimini Basbakan Ersin Tatar kazandi.

Yurt iginde bu haftanin en 6nemli glindem maddesi Persembe TCMB Ekim ayi PPK toplantisinda alinan kararlar
olacak. Son toplantida politika faizinde surpriz bir kararla 200 baz puan artirnma gidilmisti. Piyasada beklenti bu
toplantida da faiz artirrmina gidilecegi yoniinde. Cuma giini agiklanan TCMB Beklenti Anketi’'nin Ekim ayi
sonuglarina gore, katilimcilarin ortalama 2020 yilsonu enflasyon beklentisi %11,76 seviyesinde gergeklesti. (6nceki:
%11,46). Gelecek 12 aylik TUFE enflasyonu beklentisi 38 baz puan artisla %10,53, 24-aylik beklentiler ise %9,05
olarak gergeklesti. (6nceki: %8,86)

Cumhurbaskani Erdogan hafta sonu yaptigi agiklamada Karadeniz'de bulunan toplam dogalgaz rezervini 320 milyar
m3 'ten 405 milyar m3 olarak revize etti.

TCMB ve BDDK tarafindan normallesme kapsaminda adimlar atilmaya devam ederken, Ekonomi Yonetimin de yeni
adimlar atiyor. Yeni paketde gesitli yeni istihdam destekleri 6ngorillyor. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan 10
milyar TL lik turizm destek paketi de devreye alindi.

Diger yandan yurtigi tarafta jeopolitik konular da 6n planda. Dogu Akdeniz, Azerbaycan-Ermenistan gerginliginin
yanisira S-400 konusuna iliskin haber akisi TL ve TL varliklar {zerinde etkili oluyor. Tirkiye 5 yilik CDS 523
seviyesinde.

Yurt disi tarafta Cuma giini ABD perakende satislar ve tiiketici gliven endeksi beklentilerin Gzerinde geldi. Bu hafta
ise ise Euro Bolgesi ve ABD’de Ekim ayi flash PMI endeksleri 6n planda takip edilecek.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilhik Gosterge
UsdTry W | EurTry Tatl ) o A | BISTI00 #p
7,92 -0,27% 9,27 -0,25% 13,65 0,05 13,76 0,02 1.193 1,04%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Yurt iginde bu haftanin en 6nemli glindem maddesi
Persembe TCMB Ekim ay1 PPK toplantisinda alinan kararlar
olacak. Son toplantida politika faizinde siirpriz bir kararla
200 baz puan artirrma gidilmisti. Piyasada beklenti bu
toplantida da faiz artinmina gidilecegi yoninde. Cuma
glini  acgiklanan TCMB Beklenti Anketi’nin Ekim ayi
sonuglarina gore, katiimcilarin ortalama 2020 yilsonu
enflasyon beklentisi %11,76 seviyesinde gergeklesti.
(6nceki: %11,46). Gelecek 12 ayhk TUFE enflasyonu
beklentisi 38 baz puan artigla %10,53, 24-ayhk beklentiler
ise %9,05 olarak gergeklesti. (6nceki: %8,86) . Yilsonu dolar
kuru beklentisi 7.90 ve 12 ay sonrasi beklentisi ise 8.31
olarak gergeklesti.

Cumhurbaskani Erdogan hafta sonu yaptig agiklamada
Karadeniz'de bulunan toplam dogalgaz rezervini 320 milyar
m3 'ten 405 milyar m3 olarak revize etti.

TCMB ve BDDK tarafindan normallesme kapsaminda
adimlar atilmaya devam ederken, Ekonomi Yonetimin de
yeni adimlar atiyor. Yeni paketde gesitli yeni istihdam
destekleri 6ngoriliyor. Hazine ve Maliye Bakanlig
tarafindan 10 milyar TL lik turizm destek paketi de devreye
alindu.

Diger yandan vyurtici tarafta jeopolitik konular da 6n
planda. Dogu Akdeniz, Azerbaycan-Ermenistan
gerginliginin yanisira S-400 konusuna iliskin haber akisi TL
ve TL varliklar Gzerinde etkili oluyor. Tirkiye 5 yillik CDS
523 seviyesinde.

Global tarafta ABD’de mali tesvige iliskin belirsizlik devam
ederken, dinya genelinde artan koronaviris vakalari ve
tedavisine iliskin haberler de 6n planda takip ediliyor.
Dolar Endeksi 93,72 seviyelerinde.

Yurt disi tarafta Cuma ginu ABD perakende satiglar ve
tiketici giiven endeksi beklentilerin Uzerinde geldi. Bu
hafta ise ABD’de Ekim ayi flash PMI endeksleri 6n planda
takip edilecek.

Bu sabah 7,92 seviyelerinde islem géren USD/TL
paritesinde 7,8750 ve 7,85 seviyeleri destek 7,96 ve 8
seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
9,27 civarinda islem goren paritede 9,25 ve 9,20 destek;
9,29 ve 9,36 seviyeleri direng olarak 6ne gikabilir.
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TCMB ve BDDK tarafindan normallesme kapsaminda
adimlar atilmaya devam ederken, Ekonomi Yonetiminde
yeni adimlar atiyor.

Yurt iginde bu hafta Persembe giinii TCMB Ekim ayi PPK
toplantisinda alinan kararlar 6nemli olacak. Piyasada
beklentisi bu toplantida da faiz artirrmina gidilecegi
yoéninde

Cuma glnl agiklanan TCMB Beklenti Anketi’nin Ekim ayi
sonuglarina gore, katihmcilarin ortalama 2020 yilsonu
enflasyon beklentisi %11,76 seviyesinde gercgeklesti.
(6nceki: %11,46).

Jeopolitik konularla ilgili haber akigi TL varliklar izerinde
etkili oluyor. Cumhurbaskani Erdogan hafta sonu yaptigi
aciklamada Karadeniz'de bulunan toplam dogalgaz
rezervini 320 milyar m3 'ten 405 milyar m3 olarak revize
etti.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin glini sirasiyla;
5 baz puan yikselisle %13,65 ve 2 baz puan yukselisle
%13,76 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli ylkselis trendi icerisindeki seyrini gectigimiz
hafta slrdiren Endeks 30 Kontratinda, seans ici geri
cekilmelerin 1,290 Uzerinde karsilanmasiyla yukari
hareketin glicin( korudugunu goériiyoruz

Hafta icerisinde ilk 6nemli destek konumunda bulunan
1,290 seviyesini korumaya calisacak piyasada, bu nokta
lizerinde  vyiikselis  hareketinin  devam  edecegini
dusltnlyoruz. Bu durumda ilk énemli diren¢g konumunda
bulunan 1,320 direncinin asilmasi ise piyasadaki yiikselis
egiliminin ilk etapta 1,325 ve 1,340 olmak lizere 1,360 ana
hedefini test edecek potansiyeli sirdirecegini
dustnlyoruz.

Bu nedenle piyasada yikselis yoniindeki pozisyonlar igin
stop loss noktasinin 1,290 seviyesine ¢ekilmesini
oneriyoruz. Bu nokta Uzerindeki seyri ise ylkselisin devami
yoninde izlemeyi sirdiriyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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EurUsd A || Gbpusd A || ONsAln W || cDSsY W || AP0 4
1,1707 0,03% 1,2926 0,28% 1.903 0,17% 523 -9 0,76 0,03
Eur/Usd:
Global piyasalarda artan vaka sayilari, asi ¢alismalari, Altin :

ABD’de uzlagma saglanamayan yeni mali destek paketine
iliskin gelismeler ve AB tarafinda Brexit konusu 6n planda.
Temsilciler Meclisi Sézclisii Pelosi son agiklamasinda yeni
tesvik paketinin 3 Kasim’dan &6nce meclisten geg¢mesi
konusunda iyimser oldugunu belirtti.

Cuma guni ABD perakende satislar ve tiiketici gliven
endeksi beklentilerin Uzerinde geldi. Eylil ayl sanayi
Gretiminde ise beklentilerin aksine dugsilis goruldid. Euro
Bolgesi’'nde Eylll ayi nihai enflasyon rakamlari beklentilere
paralel olarak % 0,3 azaldi. Bu hafta ise ise Euro Bolgesi ve
ABD’de Ekim ayi flash PMI endeksleri 6n planda takip
edilecek.

Dolar Endeksi 93,72 seviyelerinde. Bu sabah 1,1710
seviyelerinde islem goren paritede 1,1715 ve 1,1735 direng;
1,1690 ve 1,1650 destek olarak 6ne gikabilir.

Gbp/Usd:

Gegtigimiz hafta Brexit konusunun 6n planda gorisuldugi
AB liderler zirvesi yapildi. ingiltere Basbakani Johnson
anlasmasiz Brexit’e hazir olma ¢agrisi yapti. AB Komisyonu
Baskani ise gorlismeleri artirmak icin heyetlerinin Londra’ya
gittigini belirtti.

Bloomberg haberine gére de ingiltere, Avrupa Birligi ile
varilacak Brexit sonrasi ticaret anlagsmasinin bir pargasi
olarak i¢ Pazarlar Yasa Tasarisi'ni yeniden kaleme alabilir.

Yil sonuna kadar anlagsmali Brexit gerceklesmezse iki taraf
arasindaki ticari iliskiler 31 Aralik 2020 sonrasinda Diinya
Ticaret Orgiitii kurallarina gore yapilacak.

Moody's ingiltere'nin kredi notunu “Aa2"den
disurdl, gorinimint "duragan" olarak belirledi.

||Aa3ne

ABD'de sanayi Uretimi verisi Eylil ayinda beklentilerin
tersine %0.6 geriledi.ABD perakende satislar verisi ise %0,7
olan piyasa beklentisini asarak % 1,9 artis kaydetti. Dolar
Endeksi 93,72 seviyelerinde.

Liderler zirvesinde somut bir gelisme kaydedilmemis olmasi
Brexit belirsizligini koruyor, iliskilerin seyri pariteye yon
verecek. Bu sabah Gbp/Usd paritesi 1,2942 seviyelerinde
islem goriiyor. Paritenin seyrinde 1,2860 ve 1,2820 destek;
1,2960 ve 1,3000 direng olarak izlenebilir.

Eur/Gbp: 0,9050 civarinda islem géren paritede 0,9105 ve

0,9160 seviyeleri direng; 0,90 ve 0,8940 seviyeleri destek
olarak takip edilebilir.
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Global piyasalarda artan virlis vakalar, koronoviris asi ve
tedavi galismalan ve ABD’de mali tesvige iliskin belirsizlik
on planda. Haber ve veri akisi risk istahina ve fiyatlamalara
etki ediyor. Dolar Endeksi bu sabah 93,72 seviyelerinde.

Orta-uzun vadede kiiresel piyasa sartlarinin altin lehine
oldugu yoniindeki goriisimlzi koruyoruz.

Gectigimiz hafta Dolar Endeksi'nde glglenme ile 1.900
seviyelerinin altina sarkan ons altin bu sabah 1.910.-USD
seviyelerinde islem goriyor. Ons altinda 1.890 ve 1.1875
destek; 1,918 ve 1,926 direng seviyeleri olarak ne ¢ikabilir.

Eurobond:

Global piyasalarda yeni tesvik paketine yonelik gelismeler
onemini koruyor. Gegtigimiz hafta persembe glinii gorisen
Pelosi ve Mnuchin planda ufak degisikliklerle koronoviris
test planini pakete dahil etme konusunda anlastilar. ABD
Temsilciler Meclisi Sozcisii Nancy Pelosi'nin  goris
ayriliklari korunsa da 3 Kasimda yapilacak olan baskanhk
seciminden Once paketin ¢ikabilecegini yontndeki olumlu
ifadeleri risk istahini destekledi . Trump ise tesvik paketi
blyukliginde 1,8 trilyon dolarin  da yukarisina
¢ikabilecegine vurgu yapti.

ABD 10 yillik tahvil faizi 0,75 civarinda.

Yurtici tarafta bu hafta ekonomi politikasinda normallesme
adimlari kapsaminda birgok diizenlemenin oldugu vyeni
tesvik paketi bugtin TBMM'’ye sunulacak.

Ayrica bu hafta Persembe giini TCMB Ekim ayir PPK
toplantisi yapilacak ve faize iliskin kararlar agiklanacak.
Jeopolitik konular da 6nemini koruyor.

Turkiye 5 yilhk CDS bu sabah 523 seviyelerinde islem
goruyor.

Turkiye eurobondlarinda cuma glini pozitif seyir vardi.
Birim fiyatlar kisa ve orta vadelilerde 0,04, orta vadelilerde
0,17 usd civarinda ve uzun vadelilerde ise 0,05-0,09 usd
araladigini pozitif degisim gosterdi. Yillik verimler sirasiyla
%5,50 ; % 7,07 ve %7,47 oldu.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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E 05:00 Cin- GSYIH 3C (gerceklesen: %4.9 beklenti: %5.5 2C: %3.2)
() 15:00 Fed Baskani Powell konusacak
-E 15:45 ECB Baskani Christine Lagarde konugsacak
=) 16:00 New York Fed BaskaniJohn Williams konusacak
18:45 Fed Baskan yardimcisi Richard Clarida konusacak
21:20 Fed'den Bostic konugsacak
22:00 Fed'den Harker konusacak
Parlteler 16 Ekim 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 7,92 5,95 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 9,27 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1707 1,1218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,2927 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvil ve Bono 16 Ekim 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 13,65 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 13,76 12,21 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 523 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,76 1,92 2,68 2,41 2,45
Hisse Senetlerl 16 Ekim 2020 2019 2018 2017 2016
BiST - 100 Endeksi 1.192,73 1.144 9.127 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 10,21 8,49 7,0 11,0 95
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.372.759 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1124 1.115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 28.606 28.538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 11.852 8.973 6.635 6.923 5.380
— S&P Endeksi 3.484 3.231 2.507 2.674 2.239
(%)
c Emtia 16 Ekim 2020 2019 2018 2017 2016
O Altin (TL) 484,46 290,29 218,13 158,83 131,27
E Altin (Usd) 1.903 1.518 1.282 1.303 1.150
o
(@] Deglgimler
b Pariteler (%) 2020 D& 2019 2018 2017 2016
GJ Usd/TL 33,1 12,4 39,8 7.2 20,9
o Eur/TL 389 10,0 333 152 17,2
C Eur/Usd 4,4 2,1 -4,6 14,1 -3,0
- — Gbp/Usd -2,4 -2,1 -5,6 14,1 -16,3
o
2 Tahvil ve Bono (baz puan) 2020 D& 2019 2018 2017 2016
() TL Gésterge Bono 187 795 633 277 23
DD TL 10 Yillik Tahvil 155 -427 474 32 68
p= Tiirkiye CDS (baz puan) 241 -80 194 -105 4
ABD 10 Yillik Tahvil -116 -76 27 -4 18
Hisse Senetlerl (%) 2020 D& 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 4,2 25,4 691,4 47,6 -89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 20,3 21,4 36,3 16,1 25,1
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi -8,7 21,0 -20,9 47,3 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 0,8 15,9 -16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi 0,2 6,1 8,8 251 13,4
Nasdaq Endeksi 32,1 35,2 -4,2 25,1 74
S&P Endeksi 78 28,9 -6,3 19,4 9,5
Emtia (%) 2020 D& 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 66,9 33,1 37,3 21,1 319
Altin (Usd) 25,4 18,4 -1,6 13,6 8,4
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Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



