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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 100,700 desteginden gelen tepki devam edebilir

Kiresel piyasalarda blyime endiseleri, ABD - Cin ticaret konusu ve Sermaye Piyasasi
Trump’a azil girisimine yénelik haber akisi takip edilen ana konu basliklari Ei:ligg EE;;) ”1’;??2
olmaya devam ediyor. ABD-Cin ticaret mizakereleri bu hafta Persembe Gunlik Degisim (TL) A
ve Cuma glind yeniden baslayacak. Gorlismeler dncesinde basinda yer Ginlik Hacim (BIST-100) US$2,142 mn
- io. . . Glnliik Hacim (BIST-TUM) US$2,415 mn
alan celiskili haberler esliginde riskli varliklarin satis baskisi altinda
kaldigini takip ediyoruz. Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde Toplam Piyasa Degeri US$160.5 mir
din sert satis baskisi etkili olurken givenli liman altin, Japon yeni ve Halka Aiklk Orani 27.6%
. .. . .. . . R 3 Aylk Glnlik Islem Hacmi US$1,472 mn
tahvillerde yikselisler 6ne c¢ikti. Kiresel risk barometresi olarak da
izlenebilen S&P 500 endeksinde 200 gunlik ortalama lzerinde tutunma BIST-100 Getirisi (TL)
cabasi etkili. Bu seviyelerin korunup korunamamasi bu hafta baglayacak 1l L 2l B eV ] 2420
. ) . . . ) o 3 aylk / 12 aylk 3.2% / 6.0%
ABD-Cin gortismelerine yonelik haber akisi esliginde 6nemli olacak. Cinli
Ust dizey yetkili Liu He, Persembe ve Cuma gunu Washington'da ABD En ok artan TL/hisse Degisim
Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve Hazine Bakani Steven Mnuchin ile ‘K‘(L)’;i'; :;; ‘2"‘2‘3’
bira araya gelecek. Cin diin, Bagbakan Yardimcisi Liu He’nin ve PBOC MPARK T
Baskani Yi Gang'in, 10-11 Ekim tarihlerinde Washington’a gideceklerini JIRken 2R LU
. . . .. . KOZAL 68.50 1.4%
teyit etti. Diger taraftan Fed Baskani Powell diin aksamki agiklamalarinda
, global ekonomik riskler karsisinda Fed'in daha fazla faiz indirimine agik En cok azalan TL/hisse Degisim
olduguna isaret etti ve para piyasalarinin diizgiin sekilde galismasinin ELT(;HE :;g i?foﬁ
saglanmasi icin Fed'in elindeki varlik miktarinin yeniden biyimesine izin AEFES 2030 -11.5%
DOAS 7.65 -5.8%

verme zamaninin geldigini sdyledi. Ancak Fed'in devlet tahvili alma

o FENER 12.06  -5.2%

planinin parasal gevseme olmadigina dikkat gekti. (rezerv yonetimi igin
bilan¢o buylimesi) Hacim US$mn Degisim

THYAO 460 -7.5%
Yurticinde ise Suriye kaynakli jeopolitik gelismeler ve ABD ile iligkilerdeki GARAN 336 24.9%
gelismeler izleniyor. Turkiye’'nin, Suriye’nin kuzeyine yoénelik olasi askeri :ﬁéﬁi 1;2 ;gzzz
harekatina iliskin gelismeler gindemin en 6nemli basligi olarak éne ¢ikiyor. VAKBN 83 42.3%
Bu dogrultuda énimuzdeki donemde Cumhurbagkani Erdogan'in 13
Kasim ABD ziyareti 6n planda olacak. TL varliklarin yurtdigi piyasalardaki 210000 [
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= 17:30 Fed Bagkani Powell konugsacak
= 21:00 FOMC toplanti tutanaklari
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda bliyiime endiseleri, ABD - Cin ticaret konusu ve Trump’a azil girigsimine
yonelik haber akisi takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. ABD-Cin ticaret
muzakereleri bu hafta Persembe ve Cuma glini yeniden baslayacak. Gortismeler éncesinde
basinda yer alan geliskili haberler esliginde riskli varliklarin satis baskisi altinda kaldigini takip
ediyoruz. Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde diin sert satis baskisi etkili olurken
guvenli liman altin, Japon yeni ve tahvillerde yikselisler 6ne ¢ikti. Kiresel risk barometresi
olarak da izlenebilen S&P 500 endeksinde 200 glinliik ortalama Uzerinde tutunma cabasi
etkili. Bu seviyelerin korunup korunamamasi bu hafta baglayacak ABD-Cin goriismelerine
yonelik haber akigi egliginde énemli olacak. Cinli st dlizey yetkili Liu He, Persembe ve Cuma
gini Washington'da ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve Hazine Bakani Steven
Mnuchin ile bira araya gelecek. Cin diin, Bagbakan Yardimcisi Liu He’nin ve PBOC Bagkani
Yi Gang’'in, 10-11 Ekim tarihlerinde Washington’a gideceklerini teyit etti. Diger taraftan Fed
Baskani Powell diin aksamki agiklamalarinda , global ekonomik riskler karsisinda Fed'in daha
fazla faiz indirimine agik olduguna isaret etti ve para piyasalarinin diizgin sekilde
¢alismasinin saglanmasi igin Fed'in elindeki varlik miktarinin yeniden blyimesine izin verme
zamaninin geldigini séyledi. Ancak Fed'in devlet tahvili alma planinin parasal gevseme
olmadigina dikkat g¢ekti. (rezerv yonetimi igin bilango biyimesi)

Yurtiginde ise Suriye kaynakli jeopolitik gelismeler ve ABD ile iliskilerdeki gelismeler izleniyor.
Tarkiye'nin, Suriye’nin kuzeyine yonelik olasi askeri harekatina iligkin gelismeler glindemin
en 6nemli bagli§i olarak 6ne ¢ikiyor. Bu dogrultuda 6nimiizdeki donemde Cumhurbaskani
Erdogan'in 13 Kasim ABD ziyareti 6n planda olacak. TL varliklarin yurtdisi piyasalardaki satis
baskisi, jeopolitik endiselerin artmasi ve ABD Baskani Donald Trump'in agiklamalari esliginde
baski altinda kaldigini takip ediyoruz. TL 30 Adustos'tan bu yana ki en yiksek seviyede islem
goruyor. BIST-100 endeksinde 106.000 ana direnci altinda etkili olan geri gekilme slreci
devam ediyor. (30 Adustos zirvesinden bu yana %3 civari geri ¢ekildi)10 yillik tahvil faizi ayni
dénemde 64 baz puan civari yikselmis durumda.

Bu sabah:

- Persembe glnu baslayacak ABD-Cin ticaret gérismeleri soru isareti yaratmaya devam
ediyor.

- Asya hisse senetleri ekside

- Japonya %0.6 ekside, Cin hafif ekside

- ABD vadelileri artida

- S&P vadeli ve Nasdaq vadeli %0.2 civari artida

- ABD-Cin ticaret goériismeleri 6ncesinde yukari baski altinda kalan dolar endeksi hafif artida
- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari yatay

- Yukari baski altinda kalan USD/TL 5,84 civarinda islem goriyor. (din 5.78/5.84 araliginda
islem goérdul)

- Altin hafif artida
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BIST-100 endeksinde 100,700 desteginden gelen tepki devam edebilir... Son iki gundir kendi
dinamikleri disinda, haberlerle yén bulmaya galisan endekste, volatilitenin ve islem hacminin
yukseldigini goriyoruz. Gulne haber etkisiyle satigla baslayan endeksin, 100,700
seviyesindeki trend destegdi ve ayni zamanda fiyat boslugundan tepki verdigini gériyoruz. Gun
icinde yasanan dalgali seyre ragmen trend destedi Uzerinde kalmasini olumlu buluyoruz.
Endeksin bu seviye Gzerinde kaldidi surece toparlanma olasiligini yiksek goruyor, olusacak
yukari hareketlerde 102,800 ve 103,300 seviyelerini direng olarak izliyoruz.. Endekste yonin
asaglya donmesi halinde 100,700 seviyesini stop olarak izliyor, kirllmasi durumunda
gerilemenin 99,600 ve 99,000 seviyelerine dogru devam etmesini bekliyoruz. (Teknik Bulten)

Bugiin yurtiginde agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Fed Bagkani Powell TSi 17:30’da
konusacak. Fed’in 18 Eylill tarihli Federal Acik Piyasa Komitesi tutanaklari TSI 21:00'de
yayimlanacak. Haftanin geri kalaninda ise makro tarafta yurticinde cari islemler dengesi,
ABD’de Eylil Tufe verisi, Michigan tuketici given endeksi, FOMC toplanti tutanaklari ve Fed
FOMC lyelerinden gelecek acgiklamalar Cin’de Caixin PMI hizmet endeksi takip edilecek.
ABD’de son ¢ aydir aylik bazda %0.3 civari artis gosteren gekirdek TUFE’de Eylil ayi
beklentileri %0.2 civarinda ve yillik TUFE’deki yukari egilimin korunmasi bekleniyor. Yukari
yonli sapma gormedigimiz slrece verinin énemli bir etkisi olmayabilir. Gerileme beklenen
Michigan tuketici gliiven endeksinde ise hisse senetlerindeki satis baskisi ve Trump’in azil
surecine iliskin haber akiginin olumsuz etkisinin 6ne ¢ikmasi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tiirk Havacilik Sektorii — Aylik Trafik Sonuglari — Olumlu
Devlet Hava Meydanlari isletmesi, Eyliil ayi hava trafik sonuglarini agiklad.

Buna gdre, Turkiye’'deki tim havalimanlarini kullanan, i¢ ve dis hat, toplam yolcu sayisi gecen
senenin ayni ayina gére %3 artti. Dig hatlardaki blyime %16 civarindayken, i¢ hatlarda
havayollarinin daha az kapasite sunmalarindan dolay1 %11 daralma gézlendi.

Sonuglarin alt kirlhminda en dikkat geken husus, istanbul Yeni Havalimanr’nin Eylil ayinda
agirladigr 5,2 milyon yolcunun, istanbul Atatirk Havalimaninda gecen sene agirlanan 4,4
milyon yolcunun %17 Uzerinde gelmesi oldu. Ayni dénemde toplam ugus sayisinda
g6zlemlenen %8’lik artigin Gzerinde gelen bu blyimenin, havalimaninin ana oyuncusu
konumundaki Tdrk Hava Yollar'nin doluluk oranlari agisindan ve dolayisiyla karliligi igin
destekleyici oldugu gorusundeyiz.

Pegasus’un ana Ussi konumundaki istanbul Sabiha Gékgen Havalimaninda, dis hat kaynakli
biyime Eylil ayinda da devam ederken, gecen senenin hafif disiuk baz etkisi sayesinde
Agustos ayina nazaran daha ylksek ve yolcu doluluk oranlarinda yillik bazda yatay bir seyrin
sinyalini veren bir blyime saglandi

Yilhklandiriimis bazda, basta Antalya olmak Uzere, turizm agirlikli bayldyen havalimanlarinda
gecmis aylarda gordigumuz ve gugliu turizm talebini gdsteren yillik iyilesmeler Eylil ayinda da
devam ederken, Ankara Esenboga ve izmir Adnan Menderes'’te, diisiik i¢ hat kapasite sunumu
nedeniyle konsolide bazda gézlemlenen zayiflik da, azalan bir oranda da olsa stirdu.

Sonuglar tum havacilik hisseleri ve o6zellikle de Turk Hava Yollar agisindan olumlu
degerlendiriyoruz ve piyasa tepkisinin de bu yénde olmasini bekliyoruz.
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Ulker Godiva Belgium'da yapilan sermaye artigina katilmama karari ald\

Ulker'in su anda %19,3 oraninda istirak ettigi Godiva Belgium ortaklarina olan 565 milyon Euro
borcuna karsilik sermaye artisi yapma karari aldi. Ulker'in su asamada bu sirketten bir alacagi
bulunmadigi icin Ulker yénetimi nakit gikisi yapmamak adina bu sermaye artisina katilmama
karari aldi. Bdylece sermaye aris sireci tamamlandiginda Ulker'in payinin %13’e gerilemesi
bekleniyor. Hatirlanacagi tizere Yildiz Holding Godiva Belgium’un Asya-Pasifik’teki perakende
ve dagitim operasyonlarini ve Belgika’daki fabrikasini yilin baginda MBK Partners’a 1,3 milyar
dolara satmisti ve Ulker'in bu satistan belli bir oranda temettii almasi bekleniyordu. Her ne
kadar bu sermaye artisi siirecinde Ulker'den bir nakit ¢ikisi olmasa da sz konusu sermaye
artisi piyasanin beklentilerinin iginde olmadigi igin ve Ulker'in siire¢ sonunda sirketteki payi ve
dolayisiyla alacagi temettii azalacagdi icin gelismenin Ulker hisseleri (izerinde bir parga
olumsuz etki yaratabilecegini disundyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar tGzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




