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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde yukari hareket giiciinii koruyor

Kiresel piyasalarda ABD-Cin’in Ekim ayinda goériiseceg@ine dair haberler Sermaye Piyasasi
ve onimiizdeki haftaki ECB toplantisi 6ncesinde riskli varliklarda BIST-100 (TL) 100,278
N ) i ) - ) . BIST-100 (US$) 17,671
yukseligler takip ediyoruz. Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde Giinliik Degisim (TL) 0.2%
ylkseligler, Japon yeni, tahvil ve altin gibi giivenli liman varliklarda satis gU":U:: =S (BIZT'lqo) U:ﬂ:g mn
baskisi etkili. Volatilite endeksi VIX son iki giinde %17 civari geri ¢ekilirken, Hniic Hacim (BIST-TUM) US#1,629 mn
ADP istihdam ve ISM Hizmet gibi toparlanmaya isaret eden bazi makro Toplam Piyasa Degeri US$155.3 mir
veriler esliginde kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 Halka Aiklk Orani 28.6%
. . ey o . . 3 Aylk Glnlik Islem Hacmi US$1,283 mn
endeksi din 50 ginlik ortalamasini asarak ginid %1.3 yikseligle
tamamladi. (MSCI Dinya %+1.1, MSCI EM endeksi %+1.2) Bugln BIST-100 Getirisi (TL)
aciklanacak ABD istihdam verisi ve Fed Baskani Powell''in konusmasi iki 1l L 2l B g ] L
i . N . ) . 3 aylk / 12 aylk 11.0% / 8.1%
onemli makro glindem konusu olarak 6ne ¢ikiyor. Ancak piyasada ABD/Cin
ticaret konusuna vyonelik gelismeler ve o6nimuizdeki haftaki ECB En gok artan TL/hisse Degisim
toplantisina yonelik beklentilerin daha &n planda yer aldigi sdylenebilir. Her gg;zo 1;1 13*;2;"
ne kadar QE (bono geri alim) adiminin gelmeyebilecegine dair bazi ECZYT fes G
haberler soru isareti yaratsa da 12 Eylil ECB toplantisi énimuzdeki FLAPO 23;8 5-;:/0
gunlerin en 6nemli makro glindem konularindan biri olarak 6ne c¢ikiyor. HROS ' 3%
Piyasadaki yaygin gortis ECB’nin faiz indirimi, uzun vadeli krediler gibi ek En cok azalan TL/hisse Degisim
gevseme adimlari atacagi yoéninde sekilleniyor. f;FT:s ;gi 12202
Yurtiginde ise piyasa beklentilerinden iyi ydnde gelen Agustos TUFE verisi :(EJ;AOL 62?2 2322

12 Eylul PPK toplantisi 6ncesinde faiz indirimlerinin devamina ydnelik GLYHO 3.82 -4.5%
beklentilere destek olurken, Dolar/TL'de enflasyon verisi ardindan asagi

. . i . X Hacim US$mn Degisim
baski din Cumhurbagkani Tayyip Erdogan'in Suriye'ye yo6nelik TG 297 78.1%
aciklamalari sonrasi terse dondl. Cumhurbagkani Erdogan din Suriyeli GARAN 137 -8.0%
siginmacilar konusunda Tirkiye'nin AB basta olmak (izere diinyadan oo e
gerekli destedi alamadigini, almak igin de kapilari agcmak zorunda AKBNK 57 25.4%
kalabileceklerini sdyledi.
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= 15:30 ABD - Tarim Dig! istihdam (beklenti: 158.000 énceki: 164.000)
= 15:30 ABD - issizlik Orani (beklenti: %3.7 énceki: %3.7)
m 15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.3 dnceki: %0.3)

m 15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang yillik (beklenti:%3.0 6nceki:
%3.2)

= 15:30 ABD - Katilim Orani (6nceki: %63.0)
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda ABD-Cin’'in Ekim ayinda gorliseceg@ine dair haberler ve énimuizdeki
haftaki ECB toplantisi 6ncesinde riskli varliklarda yikseligler takip ediyoruz. Riskli varlik
sinifinda yer alan hisse senetlerinde yikselisler, Japon yeni, tahvil ve altin gibi giivenli liman
varliklarda satis baskisi etkili. Volatilite endeksi VIX son iki glinde %17 civari geri gekilirken,
ADP istihdam ve ISM Hizmet gibi toparlanmaya isaret eden bazi makro veriler esliginde
kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi diin 50 glnlik ortalamasini
asarak gind %1.3 yikselisle tamamladi. (MSCI Dinya %+1.1, MSCI EM endeksi %+1.2)
Buguln agiklanacak ABD istihdam verisi ve Fed Baskani Powell'in konugmasi iki 6nemli makro
glindem konusu olarak 6ne cikiyor. Ancak piyasada ABD/Cin ticaret konusuna yonelik
gelismeler ve 6nimuzdeki haftaki ECB toplantisina yonelik beklentilerin daha 6n planda yer
aldigi soylenebilir. Her ne kadar QE (bono geri alim) adiminin gelmeyebilecegine dair bazi
haberler soru isareti yaratsa da 12 Eylil ECB toplantisi énimuzdeki glinlerin en énemli makro
giindem konularindan biri olarak éne ¢ikiyor. Piyasadaki yaygin goéris ECB’nin faiz indirimi,
uzun vadeli krediler gibi ek gevseme adimlari atacagdi yonutnde sekilleniyor.

Yurticinde ise piyasa beklentilerinden iyi yonde gelen Agustos TUFE verisi 12 Eylil PPK
toplantisi 6ncesinde faiz indirimlerinin devamina yonelik beklentilere destek olurken,
Dolar/TL'de enflasyon verisi ardindan asagdi baski din Cumhurbaskani Tayyip Erdodan'in
Suriye'ye yonelik agiklamalari sonrasi terse dondid. Cumhurbaskani Erdodan din Suriyeli
siginmacilar konusunda Turkiye'nin AB basta olmak Uzere dinyadan gerekli destegdi
alamadigini, almak igin de kapilani agcmak zorunda kalabileceklerini sdyledi. Bugln
Cumhurbagskani Erdogan 13.10'da bir agiista konusacak. Hazine ve Maliye Bakanligi,
Agustos ayi blitce nakit dengesi verilerini 17:30'da agiklayacak. Oniimiizdeki haftaki TCMB
faiz karar1 12 Eylul'de aciklanacak. Piyasada beklentiler 250 baz puan civarinda sekilleniyor.
Enflasyon verisinden bu yana faiz indirim tahminleri yukari yénlu, yil sonu enflasyon tahminleri
asagi yonli revize edildi. TUFE’nin baz etkisiyle Eyliil Ekim aylarinda tek haneye yaklagmasi
ardindan yilin son iki ayinda yikselise gecmesinin beklendigini ve énimuizdeki dénemde
TL’deki egilimin enflasyon goériinimu agisindan 6nemli olmaya devam edecegini belirtelim.

Bu sabah:

- Asya hisse senetleri artida

- Japonya %0.5, Cin %0.2 civari artida

- PBOC USD/CNY’de referans kuru 7. 0855 olarak acikladi. (dun: 7.0852).

- ABD vadelileri hafif artida

- S&P 500 %0.1, Nasdaq vadelileri %0.09 civari artida

- Satis baskisi altinda kalan ABD dolari hafif ekside

- Geri gekilen Altin ekside

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari hafif artida

- USD/TL 5.69 civarinda islem géruyor. (din 5.64/5.70 bandinda islem goérdi)

BIST-100 endeksinde yukselis yéninde 100,000 6énemli bir psikolojik destek konumunda...
97,500 direncinin kiriimasini takiben ivme kazanan yikselisle 101,000 seviyesindeki hedef
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direncine ydnelmeyi basaran piyasada, din 2. seans itibariyla bu seviyelerden itibaren kar
satislari gelmeye basladigini gériiyoruz. ilk dnemli destek ve 6nemli bir psikolojik seviye olarak
100,000 bolgesini izliyor ve bu destek korubildigi slrece, olasi dizeltmeleri dogal karsiliyor ve
esas olarak yukari ydndeki egilimin devam etmesini bekliyoruz. ilk énemli direng konumundaki
101,000 seviyesinin asilabilmesi halinde ise, éniumulzdeki gunlerde &ncelikle 103,500'ler
olmak Uzere, 105,500 bolgesinin giindeme gelmesi beklenebilir. Diger taraftan, asagdi yonde
baktigimizda ise, kisa vadeli uzun pozisyonlar igin énemli bir stop-loss seviyesi olarak 98,500
puani izlemeyi 6neriyoruz. (Teknik Biilten)

Buglin ABD’de Agustos ayi ABD tarim digi istihdam verisi ve Fed Baskani Powell agiklamalari
takip edilecek. ABD’de istihdam artisinda son dénemde yavaslama gorilse de istihdam
piyasasi glcund koruyor. Tarim digi istihdam artisinda Agustos ayina ydnelik ortalama piyasa
beklentisi 160.000 kisi artis yoninde. (Temmuz: 164.000). Piyasada ABD/Cin ticaret
konusuna yonelik gelismeler ve énimuzdeki haftaki ECB toplantisi gok daha dnemli konular
olarak o6ne g¢ikiyor. Dolayisiyla buginki veride piyasa beklentilerinden asiri bir sapma
gorilmedigi strece énemli bir etkisi olmayacagini dislnlyoruz. Piyasa beklentilerine yakin
bir istihdam artisi dnemli bir etkisi yapmayabilir. Diger taraftan +100.000-130.000 arahginda
zayif bir istihdam artigi biiyime endiselerine ve dolayisiyla da 50 baz puanlik faiz indirimi
beklentilerine destek olabilir. Ancak asiri disik veya asiri yiksek rakamlarin ise risk istahi
Uzerinde olumsuz etkisi olabilir. (6rnegin 70.000 alti veya 220.000 Gzeri bir istihdam artigi)

Sektor ve Sirket Haberleri
BANKACILIK: BDDK bazi enerji kredilerinin takipteki kredi portfoyiine

atilmasini talep etti

Bloomberght.com haber sitesine gére, BDDK bankalardan bazi enerji kredilerini takipteki kredi
portféyiine siniflandirmasini talep ettigi belirtiliyor. iddia edilen krediler yaklagik 1,9 milyar ABD
dolari tutarinda olup, birka¢ dogalgaz ¢evrim santralini kapsamaktadir.

Her ne kadar daha net bir sonuca varmak igin bankalardan resmi bir agciklamaya ihtiyacimiz
olsa da, haberin ilk etkisinin 6zel banka hisseleri icin olumsuz olabilecegini dusinuyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar tGzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




