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Piyasalara Bakig

95,000 - BIST-100 endeksinde 72.500 ara desteg@i Uzerinde yikselis
potansiyeli devam edebilir. Bu seviye Uzerinde 74.500
90,000 - direncini asma denemeleri etkili olabilir. 74.500 direncinin
asilmasi durumunda 75.000 seviyesi hedeflenebilir. 72.500
85,000 1 desteginin asagi gecilmesi durumunda ise 69.000 destegine

dogru satis baskisi glindeme gelebilir. Bugiin TCMB faiz

80,000 7 karari 6n planda. Bugiin saat 14:00'de TCMB PPK kararlari
75,000 - aciklaniyor. ABD piyasalari ve birgcok Avrupa piyasasi
Persembe ve Cuma guini Noel nedeni ile tatil. Bu dogrultuda
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BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 ZOREN Zorlu Enerji 16.9% 1 IHLAS inlas Holding -4.2%
2 CRFSA Carrefoursa 4.7% 2 KARTN Kartonsan -2.4%
3 OTKAR Otokar 4.1% 3 ENKAI Enka insaat -2.0%
4 GLYHO Global Yatirrm Holding 3.7% 4 CIMSA Cimsa -1.6%
5 DOAS Dogus Otomotiv 3.6% 5 SISE Sise Cam -1.0%

Biiltenimizden Basliklar

Piyasa Yorumu

Tahvil ve Bono

SNGYO: Sinpas GYO Bursa Modern’deki gelir paylasimi anlasmasini bitirdi
PGSUS: Pegasus akaryakit riskinden korunma oranini arttirdi
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PIYASA YORUMU

Gegctigimiz hafta FED faiz artirimlarinin kademeli olacagi algisinin 6n planda yer almasi ile
piyasalardaki ilk olumlu tepki ardindan Cuma gini kar satiglarinin etkili oldugunu gérmustik. Yeni
haftaya asya piyasalarindaki toparlanma ile baslayan hisse senetlerinde soru isareti yaratan
ispanya segimleri ile birlikte Stoxx 600 %1 ekside, S&P 500 ise %0.78 artida giinii tamamladi.
MSCI Diinya endeksi glini %0.32 artida, gelimekte olan lilke piyasalarinda ise MSCI EM endeksi
dolar bazinda %0.22 artida kapanis yapti.

Asiri satim bolgelerinden tepki yikselislerinin etkili oldugu yurtici piyasalarda ise, TL, piyasada faiz
artirnmi beklentilerinin éne ¢iktigi TCMB faiz karari 6ncesinde deder kazanirken, hisse senetlerinde
FED sonrasi ilk olumlu tepki ardindan Cuma ginu kar satislari etkili oldu.

Gegtigimiz hafta 69.000 destegi Uzerinde tepki yikseliglerinin etkili oldugu (dolar bazinda yaklasik
olarak %8 civari yukseldi) BIST-100 endeksi cuma gunu etkili olan kar satiglari ardindan yeni
haftada %1.2 artigla 73.328 seviyesinde kapanis yapti.

Bu sabah:

- Dolar endeksi %0.11 artida.

- TL ve benzer gelismekte olan Ulke kurlari hafif artida.
- TL Doviz sepeti %0.2 ekside.

Japonya borsasi yatay, %0.16 ekside.

- Satis baskisi altinda kalan Brent petrol %0.5 artida.

- Geligsmekte olan asya hisse senetleri hafif artida.
- S&P 500 vadeli %0.22 artida.

BIST-100 endeksinde 72.500 ara destegi lizerinde yiikselis potansiyeli devam edebilir. Bu
seviye Uzerinde 74.500 direncini agsma denemeleri etkili olabilir. 74.500 direncinin asiimasi
durumunda 75.000 seviyesi hedeflenebilir. 72.500 destedinin asagdi gecgilmesi durumunda ise
69.000 destegine dogru satis baskisi gindeme gelebilir.

Kisa vadede yurticinde siyasi ve jeopolitik gelismeler, faiz artirmina giden FED ardindan bugiinki
TCMB faiz karari 6n planda.

Bugln saat 14:00'de TCMB PPK kararlari aciklaniyor. Hatirlanacagi Uzere Agustos ayinda kuresel
para politikalarinin normallesme slrecinde izleyecedi yol haritasini agiklayan TCMB, faiz
koridorunun bir hafta vadeli repo ihale faiz orani etrafinda daha simetrik bir hale getirilecegini ve
daraltilacagini belirtmigti. Beklentimiz Merkez Bankasinin daha dnceki agiklamalarina paralel yoénde
tek politika faiz politikasina gecerek sadelestirmeye ve haftalik repo oraninda artisa gidecegi
yoninde. (ortalama fonlama maliyeti %8.7-8.8 civarinda) Reuters anketine gore piyasada
beklentiler, politika faizinde 50 baz puan, koridorun alt bandinda 25-50 baz puan artis, koridorun Ust
bandinda ise degisiklige gidiimeyecegi yonlinde.

Blyuk resimde Cin piyasasindaki gelismeler ve global merkez bankalari para politikalari arasindaki
ayrisma, global piyasalari sekillendiren ana makro risk olaylari olmaya devam edecek. Kisa vadede
ABD tarafinda basta enflasyondaki egilim olmak lzere makro veriler ve faiz artirrmi _hizinin ne
derece yumusak/guvercin tonlamaya isaret edip etmeyecedinin, dolayisiyla énimuizdeki glinlerde
dolar ve ABD faizlerindeki egilimin riskli varliklar agisindan 6n planda olabilecegini not edelim.

ABD piyasalari ve bircok Avrupa piyasasi Persembe ve Cuma gini Noel nedeni ile tatil. Bu
dogrultuda yurtdigi piyasalarda basta ABD c¢ekirdek PCE olmak Uzere, ABD dayanikli tiketim mal
siparigleri ve konut verileri, revize 3C bliyime oranlari dikkat gekebilecek olsa da etkisi sinirli yénde
kalabilir.

@@Hﬂ; i UniCredit Group Yapi Kredi Yatinnm Arastirma

ykyarastirma@ykyatirim.com.tr



YapiKredi

Yatinm Gunliik Yatirnm Biilteni - 22/12/15
22.12.2015
14:00 TR . TCMB Faiz Karari- Haftalik Repo (beklenti: %8.00 énceki: %7.50)
14:00 TR . TCMB Faiz Karari Gecelik Borgverme ((beklenti: %10.75 énceki: %10.75)
14:00 1R . TCMB Faiz Karari Gecelik Borglanma (beklenti: %7.50 é6nceki: %7.25)
15:30  ABD - 3C GSYiH revize (beklenti: %1.9 6nceki:%2.1)
15:30  ABD - 3G GSYIH Kisisel Tiiketim (beklenti: %2.9 6nceki:%3.0)
17:00  ABD - Ikinci El Konut Satislari (beklenti: 5.34M 6nceki: 5.36M)
23.12.2015
10:00 TCMB ekonomistlertoplantisi
11:30  Ingiltere - 3¢ GSYiH revize (beklenti:%0.5 6nceki:%0.5)
15:30  ABD - Kisisel Gelirler (beklenti: %0.2 6nceki: %0.4)
15:30  ABD - Kisisel Harcamalar (beklenti: %0.3 6nceki: %0.1)
15:30  ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %0.1 dnceki: %0.0)
15:30  ABD - Cekirdek PCE yillik (beklenti: %1.3 dnceki: %1.3)
15:30  ABD - PCE deflator (beklenti: %0.1 dnceki: %0.1)
15:30  ABD - PCE deflator yillik (beklenti: %0.4 dnceki: %0.2)
15:30  ABD - Dayanikli Tiketim Mal Siparisleri (beklenti: %-0.7 dnceki: %+2.9)
15:30  ABD - Dayanikli Tiketim Mal Siparisleri- Ulasim hari¢ (beklenti: %0.0 énceki: %0.!
15:30  ABD - Dayanikh Tiketim Mal Siparisleri Savunma harig (beklenti: %-0.2 énceki: ¥
17:00  ABD - Yeni KonutSatiglar (beklenti:505.000 6nceki: 495.000)
17:00  ABD - Michigan Tiketici Glven Endeksi Kasimrevize (beklenti: 92.0 dnceki: 91.8)
17:00  ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %2.6)
24.12.2015
- Almanya kapali. ABD piyasalarierken kapaniyor.
15:30  ABD - Haftalik issizlik Maas1 Baswrulari (beklenti:270.000 énceki:271.000)
25.12.2015
- Avrupave ABD piyasalaritatil nedeniile kapal
GUNUN HABERLERI
Sinpas GYO Bursa Modern’deki gelir paylagsimi anlagsmasini bitirdi
Sinpas GYO, Bursa Modern’de %20’lik gelir paylasimi sézlesmesi yaptidi TMSF'ye 517 adet
bdlim igin 3.05mn TL ddeyerek gelir paylagiminin sona erdiriimesi konusunda anlasti.
Goriisiimiz: Hisse Uzerinde bir etkisi olmasini beklemiyoruz.
Pegasus akaryakit riskinden korunma oranini arttirdi
Pegasus Havayollari, 2016 yili icin tahmin edilen akaryakit tiketiminin %41’ine denk gelen 323bin
metrik ton jet yakitini ton basina ortalama 435,8 ABD Dolari fiyatindan sabitleyecek sekilde riskten
korunma sdézlesmesine imza atti. Daha 6nce acgiklanan, %20 civari tiketimin, 817.73 ABD
dolarindan sabitlendigi bilgisi 1s1ginda, sirketin 2016 yil tiketiminin %60’a yakinini ortalama 565
ABD dolardan sabitledigini hesapliyoruz, ki bu bizim ton basi 600 ABD Dolari tahminimizin altinda
kaliyor. Haberi olumlu karsiliyoruz ve her ne kadar sirket igcin yakin vadede operasyonel manada
zorluklar nedeniyle takindigimiz ihtiyatli yaklasimi tamamen degistirmeyi diuginmesek de, mevcut
hisse seviyelerinin, hisse igin en son verdigimiz “Sat” ¢cagrisindan sonra sergiledigi %15’lik dususle
daha makul seviyelere geldigi kanaatindeyiz.
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EMTIA
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GEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu rapor, higbir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi icin teklif, herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi veya aracilik teklifi olarak degerlendiriimemelidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve
veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica
arastirlmamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hata ve eksikliklerden kaynakli dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
¢alisanlari sorumlu degildir. Olgulara dayanmayan ve bildirim yapilmaksizin degisebilen nitelikteki gértslerden dolayi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu rapor, yatirnmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin yatirima iligkin kararlarini verirken, bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolay! Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.$. higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Yapi Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S. veya istiraklerinin yoneticileri, yetkilileri veya calisanlari bu raporda bahsi gecgen sirketlerde
yonetici olarak gorev yapabilirler. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin ve yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar izerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgilileri bulunabilir. Bu raporda ifade
edilen gorusler Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolumu galisanlarina ait olup, Yapi Kredi Yatirm
Menkul Degerler A.S. yonetiminin goruglerini temsil etmemektedir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan
farkli béliumlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. istiraklerinin bu raporda yer
alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkunddr. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ile piyasanin
isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari,
yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayh olarak iligkileri bulunan kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen ¢ikar
catismasi dogabilir. S6z konusu c¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. veya
istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu
raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi teklif edebilir veya sunabilir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timua veya bir kismi Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya utguncu kisilere gosterilemez.






