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Piyasalara Bakig

100,000 Yunanistan konusu volatiliite kaynagi olmaya devam ederken
90,000 dun Avrupa piyasalarinda satis baskisinin etkili oldugunu

80,000 gordik. Dolar endeksindeki gliglenme egilimi, Haziran secimleri
70,000 , petrol fiyatlarindaki toparlanma gibi negatif tetikleyicilerin ise
60,000 yurtici varliklari olumsuz etkiledigini gériiyoruz. Yurtici piyasalar
23’233 TL'deki satig baskisI onculiginde negatif ayrigiyor. Faizler ve
30:000 cds spreadindeki yukselisler 6n planda. Glniginde USD/TL ve
20,000 tahvil faizlerindeki yukseliglerin devami soru igareti yaratmaya
10,000 devam edebilecekken, BIST-100 endeksinin gine 82.500
0 3 . - - . . . " . direncini asma denemeleri ile baslayacagini dusunuyoruz.
p b b N p p N N ~ Bugun ABD TUFE verisini takip ediyoruz. Yurtiginde ise Merkez
° e e ° ° - - ° © Bankasinin beklenti anketi yayinlaniyor.
Global Piyasalar
Endeks Son Deger Giinliik Degisim Endeks Son Deger Giinliik Degisim
Avrupa: ABD:
BIST-100 Index 82,437 1.33% Dow Jones 18,106 -0.04%
Paris CAC-40 5,224 -0.57% Nasdaq 5,008 -0.06%
DAX 11,999 -1.90% S&P500 2,105 -0.08%
FTSE-100 7,060 -0.51% Asya:
Rusya RSI 1,062 0.88% Seul KOSPI 2,143 0.15%
Prag PX50 1,057 0.57% Bombay SENSEX 28,581 -0.28%
Vargova WIG20 2,504 1.14% Nikkei-225 19,691 -0.97%
Giiney Amerika: Hang Seng 27,881 0.51%
Bovespa 54,674 -0.45% Shanghai Composite 4,281 2.06%
Arjantin MERVAL 12,066 -0.52% Tayland Set 1,571 0.11%
BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 IPEKE Ipek Dogal Enerji Kayn: 17.7% 1 AFYON Afyon Cimento -4.0%
2 FINBN Finansbank 11.0% 2 SKBNK Sekerbank -3.2%
3 KOZAA Koza Anadolu Metal 9.4% 3 SODA Soda Sanayii -2.5%
4 ALGYO Alarko G.M.Y.O. 6.5% 4 TSKB T.S.K.B. -1.4%
5 AYGAZ Aygaz 4.5% 5 DOAS Dogus Otomotiv -1.4%
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e SAHOL: Enerjisa’da hisse veya varlik satisi icin Goldman Sachs’in yetkilendirildigi belirtiliyor
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PIYASA YORUMU

Yunanistan konusu volatilite kaynadi olmaya devam ederken diin Avrupa piyasalarinda satis baskisinin etkili
oldugunu goérdik. Yunanistan 10 yillik tahvil faizi son iki yilin en yiksek seviyesine ulasti. Stoxx 600 %0.8
gerilerken, gline ylkselislerle baslayan S&P 500 endeksi ise geri cekilerek %0.08 ekside gunli tamamladi.
MSCI gelismekte olan (ke hisse endeksi ise dolar bazinda %1.48 artida kapanis yapti. MSCI Asya %1.36,
EMEA %2.34 , Latin Amerika %1.06 artida kapatti.

Dolar endeksindeki giiclenme egilimi, Haziran sec¢imleri , petrol fiyatlarindaki toparlanma gibi negatif
tetikleyicilerin ise yurtici varliklari olumsuz etkiledigini gériiyoruz. Yurtici piyasalar TL'deki satis baskisi
onciligunde negatif ayrisiyor. Faizler ve cds spreadindeki yikseligler 6n planda.

Bu hafta ABD’de agiklanan zayif makro veriler gliclenme egilimindeki dolar endeksinde kar satiglarina destek
oldu.

2.73’iin lizerine cikarak yeni rekor seviyeyi géren USD/TL diin 2.68’in altina geriledi.

USD/TL’deki geri gekilmelerle birlikte diin BIST-100 endeksinde tepki yiikselislerinin etkili oldugunu gérdiik.
BIST-100 endeksi %1.33 yukseligle 82.436 seviyesinde kapanis yapti.

Mart baslarindan bu yana etkili olan yatay trendi yukari gegerek olumsuz gorinti ¢izen ve din gine %8.61
bilesikten baslayan 10 yillik tahvil faizi ise %8.75 bilesikten glini tamamladi.

232’nin lizerini goren Tiirkiye 5 yillik CDS spreadinde sinirli geri gekilmeler yasandi.

Bu sabaha baktigimizda:

- Dolar endeksi kar satislari sonrasi bu sabah hafif artida.

- TL ve benzer gelismekte olan tlke kurlari hafif ekside islem goriiyor

- 2.68’in altina geri ¢ekilen USD/TL su saatlerde 2.68 iizerinde islem gériiyor.
- Yukari yonlu baskinin etkili oldugu brent petrol fiyati su saatlerde %0.7 ekside.

- Bu sabah gelismekte olan Asya hisse senetlerinde karisik gértiinim hakim. Cin %2 civari artida, Tayvan,
Hindistan ekside. Japonya ise %1 civari ekside.

Ginicinde USD/TL ve tahvil faizlerindeki yikseliglerin devami soru igareti yaratmaya devam edebilecekken,
BIST-100 endeksinin giine 82.500 direncini asma denemeleri ile baslayacagini diisiiniiyoruz. Bu seviye
Uzerinde 83.750 direncine dogru yiikselisler giindeme gelebilir. 81.500 ise geri cekilmelerde destek
seviyemiz. Bu seviye altinda 80.000 ana destek seviyesine dogru geri cekilmeler yasanabilir.

Bugiin ABD TUFE verisini takip ediyoruz. Ortalama piyasa beklentisinin (zerinde o&zellikle cekirdek
gostergelerde yukari yonli ivmelenme TL varliklari olumsuz etkileyebilir. Daha zayif igerikli veriler ise dolar
endeksindeki kar satiglarina destek olabilir.

Bugiin agiklanacak euro bélgesi revize enflasyon verisi ve ingiltere istihdam verisi ise takip edilecek diger dnemli
makro gindem maddeleri.

Ayrica Fitch ve S&P Rusya’nin gézden gecirme raporunu aciklayacak. Politik tansiyondaki hafifleme ve
Ruble’deki dengelenme ile birlikte piyasada yeni bir not indirimi beklenmiyor. Ancak Ocak ayinda Rusya’nin kredi
notunu BBB-‘ye ¢eken Fitch’'in Rusya’yl yatirim yapilabilir seviyede notlayan tek kurum oldugunu dolayisiyla
Fitch’den gelebilecek agiklamalarin 6nemli olabilecegini not edelim.

Yurticinde ise Merkez Bankasinin beklenti anketi yayinlaniyor. Enflasyon beklentilerindeki bozulmanin
devam edip etmedigi 6nemli olacak.(TUFE beklentisi dnceki anket:%6.98) Bozulmanin devami TL varliklar
Uzerinde olumsuz etki yaratabilir.
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17.04.2015
- Fitch ve S&P Rusyarating
11:30 Ingiltere - igsizlik Orani (beklenti:%5.6 dnceki:%5.7)
12:00  Euro Bélgesi- TUFE (beklenti:%+1.1 6nceki:%0.6)
14:30  TCMB beklenti anketi agiklaniyor (TUFE beklentisi dnceki:%6.98)
15:30 ABD - TUFE (beklenti:%+0.3 dnceki:%0.2)
15:30  ABD - Cekirdek TUFE (beklenti:%0.2 6nceki:%0.2)
15:30  ABD - TUFE yillik (beklenti:%0.1 &nceki:%0.0)
17:00  ABD - Michigan Tiketici Given Endeksi- Nisan (beklenti: 93.7 6nceki: 93.0)
17:00  ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %3.0)
SIRKET HABERLERI
TSKB: 350 milyon dolarlik Eurobond 'un satisini tamamladi
TSKB 350 milyon dolarlik 5 yillik Eurobond’un yurtdigi yatinmcilara satisini tamamladi. Getiri orani
%5.219 ile Eylul'de yapilan ayni miktar ve vadedeki Eurobond’un ciakrildigi zamandaki getirisi olan
%5.39’un hafif altinda. Bu seferde ¢ikarilan miktar varliklarin %5’ine denk geliyor.
Enerjisa’da hisse veya varlik satisi icin Goldman Sachs’in yetkilendirildigi belirtiliyor
Bloomberg HT’nin haberine gore, Sabanci Holding ve Eon, Enerjisa’da varlik veya hisse satisli igin
Goldman Sachs’i yetkilendirdi. islemin 1 milyar dolar seviyesinde gerceklesebilecegi belirtiliyor. Sirket
konuyla ilgili ayrintili bir agiklama yapmadi, sirketin finansal ve operasyonel performansini artirmak
icin her tirlG opsiyon Uzerinde calistigini belirtti.
Goriisiimiz: Enerjisa’nin halka arzi planlari daha once ifade edilmisti. Ancak bunun 2017 6ncesinde
gerceklemesini 6ngérmiyoruz. Su asamada halka arz Oncesi bir satig, Uretim portféylnin
yapilandiriimasi veya uretim/dagitim sirketlerinin bir ve birkaginda hisse satisi gibi segeneklerin
uzerinden gidilebilecegdini disunuyoruz. Enerjisa’nin stratejik bir is birimi olmasi ve bahsedilen islem
blyUkligunun bizim Enerjisa degerlememizin yaklasik 2’UnU olusturmasi nedeniyle, Enerjisa’dan
tam bir ¢ikis olmasini 6ngérmuyoruz. Mevcut iskonto distnildiginde, hisse fiyatinin Enerjisa dahil
borsaya kote olmayan istiraklere bir deger yansitmadigini gériyoruz. Kismi hisse satigi Enerjisa’nin
degerini agiga gikaracaktir. Dolayisiyla bu gelisme hisse fiyatina olumlu etki yaratabilir.
Tekfen Holding’in Samsun yatirirminda iki aylik gecikme
Tekfen Holding'in Samsun yatirrminin devreye girisinin Haziran ayindan Agustos ayina kaydigi
belirtildi. Telekonferansta gecikme olabilecedinin isareti verilmisti. Bu durum, genel gubre
piyasasinda bir iyilesme olmazsa, 2015 gibre karliigini bir miktar agsadi g¢ekebilir. Bizim VAFOK
beklentimiz ise 193mn TL ile sirket beklentisinin (209mn TL) altinda bulunuyor.
Gorusiimiiz: Glbre segmentiyle ilgili beklentilerin asagi ¢ekilmesi olumsuz yansiyabilir.
Emlak Konut’un Ankara Muhye ihalesine 10 teklif
Emlak Konut'un Ankara Mihye ihalesine 10 teklif geldi.
Gorusiumiiz: Teklif sayisisinin yiksekligi ikinci oturumda rekabetin yliksek gececedine isaret ediyor.
Nihai fiyatin belirlenecegi ikinci oturumun bir iki hafta icinde yapilmasi bekleniyor.
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GEKINCE:

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayl dogabilecek
zararlar konusunda kurumumuz ve kurumumuz calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Bu rapor yatinmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatirimcilarin yatirima iligkin kararlarini verirken bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amach kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl kurumumuz higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi veya aracilik teklifini icermemektedir. Bu
raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kigilere
gosterilemez.






