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Piyasalara-Genel Bakis

ECB-Lagarde: Enflasyonda biyik bir sirpriz olmaz ise ilk faiz indirimi ok yakin.
ECB-Makhlouf : Haziran ayinda faiz indirimi mamkan.
ECB-Villeroy : Blyuk soklar veya siirprizler olmaz ise Haziran ayinda faiz indirimine karar vermeliyiz.

FED-Powell: Son veriler bize gliven vermedi. Enflasyon konusunda glivene ulasmak beklenenden daha uzun
surecek gibi gériniyor

Yilin basinda faiz indirimi konusunda FED’in ilk adimi atmasi bekleniyordu. Bugiin geldigimiz noktada, yukari
paylastigimiz taze agiklamalar da gosteriyor ki ECB faiz indirim sirecini baslatan banka olabilir sonucu ortaya
cikiyor.

Siralamadaki degisimin sebebi ABD ekonomisinin canh olmasi. Agiklanan veriler llkede saglam biyime,
glcll isglict piyasasi, direngli enflasyon oldugunu gosteriyor. Bu 3 bashk FED Uyeleri tarafindan dile getiriyor.
Son olarak bagkan Powell dile getirdi.

Glnln sonunda FED daha fazla zamana ihtiyacimiz var demesi yatirimcilarin faiz indirim beklentilerini biraz
daha torplilemesine yol agabilir. Bu ise risk istahinda beklenen canlanmanin 6telenmesi anlamina gelebilir.

Para piyasalarinda ise Dolar gliciinli koruyor. Hem glicli verilerden ve bunun yansimasi olarak FED’in daha
sahin kalmaya baslamasindan hem Asya’da Cin ve Japonya para birimlerindeki kayiplardan hem jeopolitik
gelismelerden destek buluyor.

Yakin vadeli seyirde makro veriler ve jeopolitik belirleyici olabilir. Verilerin zayiflamasi, jeopolitik tansiyonda
diisus ideal-olumlu senaryonun olusmasini ve risk istahinin kuvvetlenmesini saglayabilir.

ABD sirketleri 1. gceyrek bilangolarini agikliyorlar. BOFA'nin faiz geliri ve Morgan Stanley’in net gelirleri
beklenenden iyi geldi.

Buglin ECB-Lagarde ve BOE-Bailey’nin konusmalari 6n planda olacak. ABD sirket bilancolari, jeopolitik
gelismeler ve haber akisinin risk istahi tGzerinde belirleyici olacagini distiniyoruz.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri 0,2% civarinda arti. Asya piyasalarinda hakim
renk kirmizi. Hong Kong 1% civari, Japonya 0,9% civari saticili. Cin 0,6% civari alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,67, Dolar Endeksi 106,3 ons altin 2.383 Usd civarinda islem goriyor

i¢ tarafta, mevcut ekonomik programin devam edecegine ve olumlu sonuglar doguracagina dair basta
Cumhurbaskani Erdogan olmak lzere Simsek’ten de yeni aciklamalar yapildi. Ote yanda TCMB baskani
Karahan, faiz artisinin talepte bir miktar normallesme sagladigini, enflasyonu asagi ¢cekmek igin geregini
yapacaklariniifade etti. Karahan rezerv biriktirmeyi de dnceliklerinden biri olarak belirtti.

Hazine, diin 4 kiymet Gizerinden Nisan ayi bor¢lanma programini stirdiirdi. ROT dahil toplam 32,7 milyar TL

civarinda fonlama sagladi. 4 yil vadeli TLREF kiymetinde ihale faizi 49,76%, 4 yil vadeli sabit kiymette 33,88%,
5 yil vadeli TUFE kiymetinde ise 2,58% oldu.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry /A || EurTry A " A o A | BISTI00
32,51 0,26% 34,58 0,40% 45,59 0,97 27,44 0,24 9.548 -1,36%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Gugcli ABD makro verileri, zayiflayan Yen, faiz indirimi igin
Haziran ayini isaret eden ECB... son donemde Usd talebini
destekleyen ekonomik sebepler olarak siralanabilir. Bir de Orta
Dogu’daki gelismelerden otirt riskten kacgisi da eklemek
gerekli.

Merkez bankalari kanadinda din Powell, faizin mevcut
seviyesinde uzun sure kalabilecegini ifade etti, Lagarde ise faiz
indirimi yakin dedi.

Dolar Endeksi 106,3 civarinda
seviyesi olasi direng bolgesi olabilir.

islem gérayor. 107-107,5

Dolarin zayiflamasi igin yukarida ifade ettigimiz gelismeler ters
yéne dénmesi gerekli olabilir. Ornegin zayif ABD verileri,
jeopolitik tansiyonda dusus gibi.

Lokal tarafta, ajanda TL lehine sonug Uretmeye yonelik yapida
ilerliyor. Disg gelismeler globalde Dolar guglendirdi, bunun
baskisi hissedilebilir. Global tansiyonun dismesi TL’nin
rahatlamasini saglayabilir.

Ekonomi ydnetimi mevcut programin devam edecegi ve
enflasyonun asagi ¢ekilmesi icin gereginin yapilacagi mesajini
yineledi.

Kur 1thml yukan egilimini koruyor. Bu sabah 32,51 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,50 ve 32,00; yukarida 33,00 ve
33,50 6ne gikan teknik seviyeler.
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Hazine, din 4 kiymet (zerinden Nisan ay borgclanma
programini  surdurdid. ROT dahil toplam 32,7 milyar TL
civarinda fonlama sagladi.

Ekonomi yonetimi ekonomik programa devam edilecegini
vurguladi. Enflasyonla mucadelenin sirecegi ve enflasyonun
diismeye baslayacag mesaji da verildi.

Tahvil piyasasinda regilasyonlarin normallesmesi arz-talep
dengesinin daha dogru olusmasina imkan verebilir. Tahvil
faizlerinin kisa vadede yukari meyilli olmasini bekliyoruz.

Global piyasalarda ekonomik ve jeopolitik haber akisi
fiyattanmaya devam ediyor. FED kanadindan yapilan
aciklamalar sahin olmaya devam ediyor. FED yetkilileri

guvercin adim igin daha fazla kanita ihtiyacimiz var demeyi
surdardyorlar. ABD 10 yillik tahvil faizi ylzde 4,60 seviyesi
Uzeri fiyatlamalara gegcti.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller glini sirasiyla 97 baz
puan yukselis ile %45,59 ve 24 baz puan yukselis ile 27,44%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Bayram tatili 6ncesinde kritik direng noktasi olarak izledigimiz
9,250 seviyesinin asilmasiyla onaylanan kisa vadeli ylkselis
trendi igerisindeki gugli seyrin, haftanin ilk islem gininde
9,849 seviyesinden olusturdugu seans igi realizasyon devam
ediyor.

Sali gununu -%1.36 oraninda deger kaybiyla 9,548 puandan
tamamlayan piyasada, gun igerisinde 9,450 seviyesini ilk
dnemli destek noktasi olarak izliyoruz. ilk etapta 9,450 (izerinde
dengelenme c¢abasinda hareketlenecek olan piyasada, bu
nokta Uzerinde tutunacak seyrin yeniden yukari atak
olusturacagini dustnlyoruz. Bu durumda yeniden 9,850
direncini asma denemeleri etkisini strdurecektir. 9,850 direnci
Uzerindeki hareketlerde ise USD bazinda Eylul 2023'te test
edilen 314 USD’nin ilk énemli hedef direng olarak giindeme
gelecegini sdyleyebiliriz. 9,450 altindaki olasi hareketlerin ise
piyasada son iki islem guninde olusan satis baskisini
surdurebilecedi unutulmamalidir. Boyle bir gelismenin ise bir alt
noktada bulunan 9,250 sevisine yonelik baskinin devamini
getirebileceginin gbz 6ninde bulunduruyoruz.
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ABD 10
EurUsd A | Gbpusd A ONSAItn$ W CDS5Y A Villik A
1,0623 0,11% 1,2431 0,02% 2.382 -0,31% 320 16 4,68 0,06
Eur/Usd: Altin: ) B
Hem FED hem ECB yetkililerinin agiklamalari dikkat gekiyor. FED ~ Kiymetli madenler son donemde olumlu aynisti. Jeopolitik

baskani Powell, son veriler 1s1ginda daha fazla glivene ihtiyaglari
oldugunu ifade etti. Gucli veriler faiz indirim tarihini Oteliyor.
Avrupa tarafinda ise faiz indirimi igin Haziran ayi daha net isaret
edilmeye baslandi. Gerek bagskan Lagarde gerek diger yetkililer
indirimin yakin oldugunu sinyalliyorlar.

Makro verilerde ABD verileri AB verilerine goére daha guglu.
Ekonominin canl oldugunu isaret ediyorlar.

Asya’daki gelismeler Dolar talebini destekliyor. Yen'de kritik
seviyenin aslildi, merkez bankasi ve maliye bakanligi midahale
sinyali vermek durumunda kaliyor. Daha yavas adimlarla da olsa
Yuan da zayiflama kaydediyor.

S6z konusu bu ekonomik gerekgelere jeopolitik riskleri de
ekledigimizde yatirnmcilar Usd’ye talep g0steriyorlar. Haber akisi
talebin surmesine yol acgiyor. Usdnin zayiflamasi igin haber
akisinin terse donmeye baslamasi gerekebilir.

Dolar Endeksi’nde 105 seviyesinin {lizerinde yasanacak
tutunma 107,2 seviyesini hedef haline getirebilir.

Bu sabah 1,062 seviyesindeki paritede 1,06 ve 1,057 seviyeleri
gln ici destek; 1,067 ve 1,07 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Paritede bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Mart ayi basinda parite 1,29 seviyelerinde iken bugin 1,24
civarinda bulunuyor. 4% civarindaki dististe ABD tarafindan gelen
haberlerin ve son donemde jeopolitik gerginligin etkisi oldugu agik.
ingiltere kanadi pariteyi yénlendirmekte daha zayif kaliyor. Giincel
ajandaya baktigimizda da haber akigi hala Usd lehine olan yapinin
devamini sagliyor.

Bugiin ingiltere’de TUFE agiklanacak. Ayrica ingiltere MB bagkani
Bailey konusacak. Her ikisi de o©nemli. Bailey’'nin sozleri faiz
patikasi netlesmesine katki yapabilir.

Dolar Endeksi 106 seviyesine yiikseldi. 105 seviyesi iisti
kalicik 107,2 seviyesini hedefleyebilir.

Bu sabah 1,242 seviyesinde bulunan paritede 1,24 ve 1,237
seviyeleri gun ici destek; 1,245 ve 1,249 seviyeleri gin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Paritede bugiin yatay seyir bekliyoruz.
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gelismeler ana destekleyici unsur konumunda. Eger Orta
Dogu’da tansiyon duserse kiymetli madenlerde bir soluklanma
muUmkin olabilir. Ana resimde ise yon kanaatimizce yukari
olmaya devam ediyor.

Merkez bankalari kanadinda farkli sesler duyuluyor. FED sahin
sOylemlerini surdlrdyor. ECB ise faiz indiriminin yakin oldugunu
ifade ederek guvercin mesaj veriyor. Guvercin mesajlar altin igin
lehte fiyatlama igin imkan verebilir.

Altinda teknik olarak 2.350 Usd seviyesinin lUzerinde 2.750-
2.800 Usd bolgesi hedef haline gelebilir.

Bu sabah 2.383 Usd seviyesindeki ons altinda 2.345 ve 2.325
Usd seviyeleri giin i¢i destek, 2.390 ve 2.400 Usd seviyeleri glin
ici direnc seviyeleri olarak izlenebilir Paritede buglin yatay
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

FED bagkani Powell, enflasyonun son verileri hedefe ulasmada
daha fazla ilerlemeyi isaret etmedigini ve faiz indirimi icin daha
fazla guvene ihtiyaglari oldugunu belirtti. Benzer sozleri diger
FED vyetkilileri de paylasiyor. O vylzden FED iyimserligi
zayifliyor. Bunun tahvil faizlerine yansimasi ise yukari yonun
one cikmasi seklinde oluyor. ABD 10 yillik tahvil faizi 40 glnlik
surede 60 baz puan ylkselis kaydetti ve 4,70% seviyesine
yaklasti.

Lokal tarafta ABD tahvil faizlerinin yukari meyil icinde olmasi
Turkiye eurobondlarini ayni yonde etkiliyor. Ayrica glineyimizde
yasanan tansiyonun etkisinin oldugunu da belirtelim.

Tarkiye 5 yilhk CDS 320 ile giini tamamladi. Eurobondlar sinirli
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 7-10 cent; orta
vadelilerde 42-49 cent; uzunlarda 55-58 cent degisim gosterdi.
Faizler ise sirasiyla 5,80%, 7,73% ve 8,40% oldu.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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