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Piyasalara-Genel Bakis

Jeopolitik, ekonomik konularin 6niine gecti. Orta Dogu’da tansiyon son zamanlarin en ylksek seviyesine
eristi. Haber akisi tansiyonun yiiksek kalmasina yol aciyor. Yeni bir saldiri yapiimasi hala miimkiin. israil’in
Sam’da iran’in biiyikelgiligini Nisan ayi basinda bombalamasi catisma siirecini yeni bir evreye tasidi. iran,
israil’e vekaletlerle degil dogrudan saldiri yapti. Bu israil'in de dogrudan-acik saldiri yapmasina yol
acabilir. Glniin sonunda vekaletlerle, gizli-dolayli yapilan saldiri, sabotaj diizlemi yerini acik ve
dogrudan saldiri diizlemine birakti. Basta bdlge olmak lzere diinya daha yiiksek endise seviyesine ve
riske maruz kalabilir.

S6z konusu risk, global ekonomik dinamik aleyhine sonuglar yaratabilir. ilk etapta artan enerji fiyatlarinin
maliyetler Gzerinden enflasyonla miicadeleyi zorlastirmasi konusulabilir. Bu noktada piyasalarin yakindan
takip ettigi konu FED faiz patikasi. Patikanin seyri piyasalarin seyrini dogrudan etkiliyor.

Ekonomik tarafta ise gectigimiz Carsamba giinii aciklanan ABD TUFE verisi mansette belirgin beklenti
Ustli, cekirdekte ise hafif beklenti (stii geldi. Ertesi giin agiklanan UFE ise cekirdekte beklenti Usti
sonugclandi. Verilerden sonra FED’in faiz indirimine dair beklentiler térplilendi. Olasi faiz indirimlerinin
zamaninin 6telenmesi, miktarinin azalmasi olasiligi 6ne ¢ikti. Risk istahi azalirken Dolar talep gordd, tahvil
faizleri ylkseldi. Bir stiredir ayri parametrelerle fiyatlanan kiymetli madenlere olan talep ise stirdi. Gugla
veriler FED’in ECB’den sonra faiz indirimine baslamasi ihtimalini artiriyor. Dolar’a olan talebin bir sebebi
de bu.

Risk istahinin azalmasina yol acan baska bir sebep ABD sirket bilangolarindaki zayiflik oldu. Citigroup ve
Wells Fargo’nun 1. ¢eyrek karlari disti. JP Morgan’in ise kari iyi olsa da net faiz geliri zayif kaldi.

Yeni haftada makro veri trafigi yogun ama ¢ok kritik degil. Merkez bankalari kanadinda hafta boyunca
aciklamalar olacak. Dikkat c¢eken ise Sali FED-Powell, Carsamba ECB-Lagarde ve BOE-Bailey’nin
konusmalari. Bu hafta jeopolitik yine sicak kalabilir. israil’den yapilan agiklamalar yeni bir saldiri kapisini
acik birakiyor. Ozetle, yatirimcilarin risk istahlarini makro verilere, ABD sirket bilangolarina, merkez
bankasi yonlendirmelerine ve Orta Dogu’ya gbre ayarlamalarini bekliyoruz.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri 0,3% civarinda sinirli arti. Asya

piyasalarinda Cin 0,6% civari arti. Hong Kong 1% civari, Japonya 0,9% civari saticili. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,56, Dolar Endeksi 106, ons altin 2.356 Usd civarinda islem goriyor

i¢ tarafta, normallesme cabasi siiriiyor. Para politikasindaki adimlari maliye politikasindaki adimlarin
izlemesi bekleniyor. Orta Dogu’daki tansiyon ve gi¢li ABD verileri yerli varliklar Gzerinde sinirli baski
yaratabilir.

Hazine, bugiin ve yarin 4’er kiymet ile fonlama saglanacak. Bugilin 12 ay vadeli bono, 2 yil vadeli tahvil ve
2 yil vadeli altin tahvil ve 2 yil vadeli altin sukuk fonlamaya konu olacak kiymetler.

TCMB 2023’0 818 milyar TL zararla kapatti.

issizlik orani, merkezi biitge dengesi, dis ticaret dengesi, konut satislari ve enflasyon beklentisi haftanin
verileri.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry 4 || EurTry W Tabl = Tabil W | BISTI00 #p
32,41 0,76% 34,54 -1,06% 43,58 0,00 27,19 -0,04 9.814 0,59%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Globalde yogun bir hafta geride kaldi. Ekonomi tarafindan ¢ok
jeopolitik tarafa daha ¢ok konusuldu.

Para piyasalarinda Dolar gu¢ kazandi. Dolar Endeksi ABD
TUFE verisinin yiiksek gelmesinden ve Orta Dogu’daki
saldirilardan 6tirt 104 seviyesinden 106 seviyesine eristi.

Bu hafta ekonomi ajandasinda ¢ok kritik veriler yer almiyor.
FED-Powell'in katilacadi toplanti disinda jeopolitik taraf yine
onde olabilir.

Yeni saldirilarin  gelmemesi  tansiyonun  gevsemesini
saglayabilir. Bu ise Dolar'in biraz zayiflamasini saglayabilir.

Lokal tarafta, ajanda TL lehine sonug¢ Uretmeye yonelik yapida
ilerliyor. Dis gelismeler globalde Dolari guglendirdi, bunun
baskisi hissedilebilir. Yeni haftada global tansiyonun digmesi
TL’nin rahatlamasini saglayabilir.

Kur 1thmh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 32,40 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,00 ve 31,50; yukarida 32,50 ve
33,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Bu hafta Hazine Nisan ayi borglanma programina baslayacak.
Bugun ve yarin 4’er kiymet ile fonlama saglanacak. Bugiin 12
ay vadeli bono, 2 yil vadeli tahvil ve 2 yil vadeli altin tahvil ve 2
yil vadeli altin sukuk fonlamaya konu olacak kiymetler.

ic tarafta normallesme tahvil piyasasi icin de sirlyor. Kural
setinin sadelesmesi, tahvil piyasasinin kendi dinamigini
olusturmasini saglayabilir.

Global piyasalarda ekonomik ve jeopolitik haber akisi
fiyatlaniyor. ABD TUFE verisi tahvil faizlerinin yiikselmesine yol
acti. Orta Dogu kaynakli tansiyon ise sinirli alim getirdi. Bu
hafta jeopolitik gindemi olusturabilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giini sirasiyla yatay
seyir ile %43,58 ve 4 baz puan dusus ile 27,19% seviyesinden
tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Bayram 6ncesinde 9,814 puanda TL bazinda yeni tarihi zirveye
ulasan piyasada, jeopolitik risklerdeki artis yakindan izleniyor...
Bayram o6ncesinde 9,450-8,700 bandindaki konsolidasyon
surecini yukari yonde sert bir hareketle agmayi basaran hisse
senedi piyasasinda BiST100 Endeksinin 9,814 puanda TL
bazinda yeni bir tarihi zirveye ulasmayi basardigini goriiyoruz.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda ise, yukari yodnde
yasanan kirilmanin ardindan USD bazinda da o6nemli bir
psikolojik esik konumundaki 300 USD’nin {zerine ¢ikan
piyasada ilk 6nemli destek olarak artik bu seviyeyi izlemeyi
Oneriyoruz. ( 300*32,00=9,600) TL bazindaki analizde ise, eski
tarihi zirve bolgesinin bulundugu 9,450 puanin artik ana destek
gorevi Ustlenebilecedine inaniyor ve hizli yikselisin ardindan
olusmasi muhtemel duzeltme/realizasyon ihtimallerinde bu iki
seviyeyi kritik destekler olarak takip ediyoruz.

Yukari yonde baktigimizda ise, USD bazinda Eylil 2023'te test
edilen 314 USD’nin ilk énemli hedef diren¢ olarak ajandaya
girdigini sOyleyebiliriz. TL bazinda yaklasik 10,000/10,200
araligina denk dusen bu seviyenin asiimasi halinde ise,
onumiizdeki suregte yeni hedef seviyeler olarak oncelikle 324
ve sonrasinda da 340 USD direnglerinin takip edilebilecegine
inaniyoruz.
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ABD 1
EurUsd W || Gbpusd W | ONSAltn$ #\ || CDS5Y A\ o0 A
1,0648 -1,91% 1,2456 -1,57% 2.356 0,50% 305 6 4,55 0,14
Eur/Usd: Altin:

ABD TUFE verisi tirmanigini siirdirdii. Gegtigimiz Carsamba gini
aciklanan veri mansette belirgin beklenti Ustl, ¢ekirdekte ise hafif
beklenti Ustii geldi. Ertesi giin agiklanan UFE ise cekirdekte
beklenti Ustl sonuglandi.

Ekonominin canli olusu, enerji fiyatlarindaki artis enflasyon riskini
sicak tutuyor. Sonuglarin FED igin anlami ise faiz indiriminde
acele etmeye gerek olmadigi seklinde olusuyor. Gegtigimiz hafta
yapilan s6zli yonlendirmeler de bu sekilde oldu.

Jeopolitik gelismeler petrol fiyatlarinin  artmasina - yuUksek
kalmasina yol agiyor. Maliyetlerdeki artis enflasyonla micadele
edildigi bir donemde zorlastirici etki olusturuyor. Gegtigimiz hafta
artan tansiyonun bu hafta izleyecedi yol emtialar ve finansal
varliklar Gzerinde belirleyici olabilir.

Dolar Endeksi ABD TUFE verisi 6ncesi 104 civarinda islem
goruyordu. Veri ve jeopolitik gelismeler ile 106 seviyesine erigsmis
durumda. Bu haftanin haber akisi yon tayini agisindan énemli.

Son gelismeler FED umutlarinin 6telenmesine ve azalmasina
yol agti. Tansiyonun siirmesi Usd baskisinin siirmesine hatta
biraz daha artarak siirmesine yol agabilir. Dolar Endeksi’nde
104 ustii fiyatlamalar devam ettikge Dolar talebi giiciini
koruyabilir.

Bu sabah 1,065 seviyesindeki paritede 1,06 ve 1,057 seviyeleri
glin ici destek; 1,067 ve 1,07 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Paritede bugin yatay - simirh pozitif seyir
bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD kaynakli makro veriler ve Orta Dogu’daki gelismeler Usd’nin
guclenmesine yol aciyor. Gbp de baski altinda kalyor.

Gectigimiz hafta yliksek ABD enflasyon verileri FED iyimserliginin
azalmasina yol acti. Haftanin sonunda ise jeopolitik riskler
enflasyon endiselerini artirdi.

Dolar Endeksi 106 seviyesine yiikseldi. 104 seviyesi lsti
kapanislar paritede yukar istedigi destekleyebilir.

Bu sabah 1,246 seviyesinde bulunan paritede 1,24 ve 1,237
seviyeleri gun ici destek; 1,249 ve 1,255 seviyeleri guin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Paritede bugiin yatay - sinirh pozitif
seyir bekliyoruz.
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ABD TUFE verisi ile altin sinirl baskilandi. Zira FED iyimserligi
azaldi. Altin ayni zamanda jeopolitik risklerden de destek aldigini
Cuma gunu gosterdi. Ons fiyati 2.430 Usd seviyesine ulasan altin
sonrasinda kazancini koruyamadi. 2.340-50 Usd civarina geri
cekildi.

Yeni hafta ekonomi ajandasi ¢ok yogun degil. Gozler yine Orta
Dogu’da olur diye dusunlyoruz. Haber akisina gore glvenli liman
talebi degisebilir. Bolgeden gelen haberler yeni bir saldin
kapisinin kapanmadigini gosteriyor.

Altinda teknik olarak 2.350 Usd seviyesinin lizerinde 2.750-
2.800 Usd bolgesi hedef haline gelebilir.

Bu sabah 2.356 Usd seviyesindeki ons altinda 2.345 ve 2.325
Usd seviyeleri giin ici destek, 2.375 ve 2.400 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir Paritede buglin yatay-sinirh
pozitif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD istihdam verisinden sonra ABD enflasyon verisi de ylksek
geldi. Enflasyon endiselerinin artmasi ve eszamanli olarak FED
iyimserliginin azalmasi tahvil faizlerini yukar itiyor. Enerji fiyatlari
maliyet artisina yol actigi icin Orta Dogu’daki gelismeler yakindan
takip ediliyor. Bolgeden gelen haberler tansiyonun sirdiguni
isaret ediyor.

Lokal tarafta seg¢im sonrasinda olumlu hava olustugunu
sOyleyebiliriz. Global tahvil faizleri ise yukari meyil icinde, bu
baski yaratabilir.

Tarkiye 5 yillik CDS 305 ile Sali giiniini tamamladi. Eurobondlar
sinirli negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 7-10 cent; orta
vadelilerde 27-37 cent; uzunlarda 45-46 cent deg@isim gosterdi.
Faizler ise sirasiyla 5,64%, 7,57% ve 8,24% oldu.
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Gundem—-.Gostergeler

Saat Data Beklenti Onceki

10:00 Tiirkiye issizlik Oram - 9,1%
= 11:00 Tiirkiye Merkezi Bltge Dengesi (Mlr TL) - -153,8
8 15:30 ABD Perakende Satiglar 0,4% 0,6%
.S | 1530 ABD Empire imalat 5,0 -20,9
©)

Hazine 12 ay vadeli bono, 2 yil vadeli tahvil ihrag edecek
Hazine 2 yil vadeli Altin tahvil ihrag edecek

Hazine 2 yil vadeli Altin sukuk dodrudan satacak

FED 'den Williams, Logan konusacak

ECB 'den Lane, De Cos konusacak

9 Nis 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
|usam 3341 2955 1871 1340 7.44 595 529
% Eur/TL 3454 3268 2001 1511 9.10 667 6.06
S [ewus 10648 11059 10697 11376 12317 11318 1146
& |onpruss 12456 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gasterge Tahvil (%) 4358 3968 9.57 2270 1496 1178 1973
- TL 10 Yilik Gosterge Tatl (%) 27.19 2675 9.83 2432 1230 1221 16.48
E E Tirliye CDS (baz pusan) 305 284 512 564 203 282 362
=3 |ABD 10 Yillk Tahwil (%) 455 3.86 3.88 151 092 092 192
% BIST - 100 Endeksi 9814 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endetesi 37983 37.690 33.147 36338 30.606 28538 23327
— ‘: Nastaq Endeksi 16175 15011 10466 15645 12888 8972 BE35
8 8 |seF Endelsi 5123 4770 3.840 4766 3756 3231 2507
© T |pax 17530 16752 13924 15.885 13719 13.249 10559
E Altin (TL) 2454 1960 1097 781 454 290 218
B o |Attn usd) 2356 2063 1824 1830 1901 1518 1282
= £ [eimizm) 2938 2263 1439 9.53 631 342 263
o) | Giimiis (Usd) 28.2 238 239 233 264 17.9 155
o Degisimler
E = |usam 9.7 579 398 203 5.0 124 3890
’G_) % Eur/TL 57 633 325 660 364 100 333
E = |Ewusa 37 34 £0 £9 88 21 45
(o)) o |ebp/Usd 23 57 108 10 32 21 56
o
(4D} TL Gésterge Bono (baz puan) 390 2971 -1273 774 218 795 £33
"‘7)' = o TL 10 Yillk Tahil {baz puan) 44 1692 1443 1142 &3 437 474
:0 E £ [Tariaye CDS (oaz puzn) 21 228 52 261 21 80 194
=@ |ABD 10 Yilk Tahvi (baz puzn) 69 2 237 60 0 -100 a7
— % BIST - 100 Endeksi 314 356 1966 258 291 254 203
S |Dow Jones Endeksi o8 137 e8 187 72 223 56
": Nasdaq Endeksi 78 434 331 214 436 352 41
9 |s&P Endeksi 74 242 194 269 163 289 £2
T |obax 7.0 203 423 i58 35 55 183
Altin (TL) 252 787 404 720 56.4 331 373
o |Atan (usd) 142 134 03 a7 252 184 ET
£ [eimismu) 298 57.2 449 574 846 298 275
W | Giimiis (Usd) 184 06 28 419 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.

YATIRIM
ROTASI

a2 YapiKredi




